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BANKACILIGIN TANIMI VE TEMEL FONKSIYONLARI

Banka Kavrami Banka, likidite ve sermaye ihtiyacini1 géz oniinde tutarak, mevduat kabul eden, fon
toplayan ve s6z konusu bu kaynaklar1 sahislara ve devlete (devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 yoluyla)
kisa ve uzun vadeli olarak aktaran, kar maksimizasyonunu amag¢ edinmis bir finansal aracidir.
Bankaciligin Temel Fonksiyonlari Bankalarin temel fonksiyonlar1 asagidaki gibi siralanabilir;
Aracilik fonksiyonu * Kaynaklara akicilik saglama « Kisa siireli fonlari, biiyiik 6l¢ekli uzun siireli
fonlar haline doniistiirme ¢ Kaynak kullanimini iyilestirme ¢ Fonlar1 hareketlendirme ¢ Para
politikasinin etkinligini artirma * Kaydi para yaratma fonksiyonu ¢ Ulusal ve uluslararasi ticareti
gelistirmek * Gelir ve servet dagilimini etkilemek ¢ Finansal danismanlik *Hizmet islemleri
ULUSLARARASI BANKACILIK NEDiR?

Literatiirde uluslararasi banka (international bank) terimi farkli terminoloji de kullanilabilmekte olup
bu terminolojilerin de bilinmesinde fayda vardir. Uluslararasi banka terimi ile benzer ve esanlamli
kullanilan terimler sunlardir: » Ulusotesi banka (transnational bank-supranational bank) * Cokuluslu
banka (multinational bank) « Yabanci banka (foreing bank) « Universal banka (universal bank) Pratik bir
tanima gore uluslararasi banka, ticari bankacilik, finansal kiralama (leasing), faktoring, forfaiting ve
danigmanlik gibi hizmetleri sunan ve ayni zamanda yeni gelismeleri takip ederek bunlar1 biinyesinde
uygulayan ve diinya ¢apinda faaliyet gdsteren bankadir. Bir bagka tanima gore, uluslararasi banka diinya
capinda fonlar1 arz edenler ile talep edenleri farkli para birimleri ile bulusturabilen bankadir. Genis bir
tanima gore, uluslararasi bankacilik, iilkede yerlesik olmayanlarla ulusal para biriminden geleneksel
dis ticaret finansmani yapmak ve iilkedeki yerlesiklerle veya yerlesik olmayanlarla yabanci para
cinsinden miibadeleye girmek olarak tanimlanmaktadir. Cokuluslu bankacilik ise, birden fazla iilkede
sube veya bagl ortakliklara sahip olmak veya bunlar1 kontrol etmek seklinde tanimlanmaktadir.
Yukaridaki tanimlardan da goriilecegi {izere, uluslararasi bankalar en az iki veya daha ¢ok iilkede
faaliyette bulundugu i¢in en az iki farkli yasal mevzuata baglidir. Uluslararasi bankalarin bu
Ozelliginden hareketler daha genis anlamda sdyle bir tanim yapilabilir. Uluslararasi banka, diinya
capinda faaliyet gdsteren ancak siirdiirmekte oldugu faaliyeti siradan ticaret bankaciligi (ticari
bankacilik) ile sinirli kalmayip, tacir bankacilik (merchant banking), finansal kiralama (leasing),
factoring, forfaiting ve danigsmanlik gibi aktivitelerin ve yeni finansal tekniklerin tamamini igeren
bankadir.

ULUSLARARASI BANKALARIN OZELLIKLERi

Uluslararasi bankalarin 6zelliklerini maddeler halinde su sekilde siralayabiliriz. « New York, Londra,
Frankfurt gibi biiyilik finans merkezlerinin en az birinde, tercihen hepsinde faaliyet gdsterir.
Uygulamada baslica uluslararasi bankalarin hepsi, diinyanin tiim finans ve ticaret merkezlerinde
faaliyet gdstermektedirler. » Toptanci bankacilik esasina gore ¢aligmaktadirlar. Yani, sinirl sayida
fakat yiiksek tutarli islere talip olurlar. Biiyiik hacimli islemler ger¢eklestirirler. Bunun nedeni, sadece
belli biiyiikliigiin iizerinde firmalar1 miisteri edinmeleri ve yukarida deginildigi gibi sadece biiyiik
meblagli isleri kabul etmeleridir. * Pahali ve uzman personel ¢aligtirirlar. Bu elemanlar ¢ok sayida dil
bilen, 6nemli iiniversitelerden mezun, niteligi olduke¢a yiliksek gen¢lerden olugsmaktadir. « Baglh
kuruluglar1 vasitasiyla reel sektorde de boy gosterirler. Mesela, petrol, bakir, aliiminyum, seker, plastik
sanayi vs. gibi stratejik sektorlerde uluslararasi ticaretin 6nemli rol aldigi bilinmektedir. Bunun i¢in
diinya finans ve reel sektdr piyasalarini siirekli olarak ve ¢ok dikkatle izler ve yatirim olanagi
bulduklarinda bunu firsata doniistiiriirler. « Uluslararas1 bankalar ¢ogunlukla farkli dovizler lizerinden
islem yapmaktadirlar. Ornegin, bir uluslararas1 bankanin Japonya’daki birimi Yen iizerinden, Londra’
daki birimi Sterlin lizerinden, Frankfurt’taki birimi ise Euro iizerinden karl bir sekilde biiyiik tutarl
islemleri gerceklestirebilir. « Uluslararasi bankalar, swap, opsiyonlar, vadeli kontratlar gibi karmasik
ve bilgi, yetenek ve uzmanlik gerektiren mali enstriimanlari sikga ve etkin bir sekilde kullanma
ozelligine sahiptirler. Bu iglemlerden biiyiik kar saglarlar. Ayrica, birlesme ve satin alma
operasyonlarina aract ve danigman olarak katilirlar.

ULUSLARARASI BANKACILIK TARIHI

Bankaciligin temel fonksiyonlarindan olan mevduat toplama ve kredi kullandirma gibi bankacilik
islemlerinin ilk olarak MO. 2000 yillarda Babil’de basladigin1 gormekteyiz. Babil’de bu islemleri
gerceklestiren ilk bankalar tapinaklar, ilk bankacilar ise rahipler olmustur. Literatiirde banka hukuku
tarihgilerine gore, tapinaklar o zamanlar en giivenilir yerlerdir. Bu yiizden insanlar para, kiymetli
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maden ve para gibi islem goren degerli esyalarini bu tapinaklara emanet etmislerdir. Karsiliginda
rahiplere “Tanrilara” sunulan armaganlarin vermislerdir. Ayrica rahipler topladiklar1 bu degerleri talep
eden ihtiyag sahiplerine belirli bir giivence (hediye, faiz) karsiliginda 6diing vermislerdir. Boylece
rahiplerin ellerinde rahiplerin ellerinde biiyiik birikimlerin olugmas1 ve bunlar1 bagkalarina belirli bir
giivence karsiliginda 6diing vermesiyle ilk bankacilik faaliyetinin ortaya ¢iktigi sdylenebilir. Yukarida
ifade edilen bankacilik islemleri sadece Babil’de degil, ayn1 zamanda eski Yunan site devletlerinde de
goriilmektedir. Eski Yunan site devletlerinde Babil’dekine benzer sekilde tapinaklar, mevduat kabulii
ve kredi verme islemlerine ek olarak, kambiyo islemleri de gergeklestirilmistir. Kambiyo (Exchange)
bir paranin biriminin diger para birime doniistiiriilmesidir. Ciinkii o donemde her sitenin kendine ait
farkli bir sikkesinin olmasi kambiyo isleminin dogmasina neden olmustur. Rahipler tarafindan kambiyo
islemlerinin yapilmasi siteler arasi ticaretin gelismesine neden olmugstur. Sonraki donemlerde ilk
sekiiler bankacilik, yine ayni cografyada Yunanistan’da goriilmiistiir. Sekiiler bankacilik “Masa”,
Tezgah” anlamina gelen “Trapez” ciler tarafindan yapilmaya baslanmistir. Trapez kelimesinden
tiireyen “Bank™ sonralart Akdeniz iilkelerinde “Banker” olarak adlandirilmistir. XII. yilizyilda, ticaret
bugiinkii orta Avrupa diye tabir edilen Bruges, Anvers ve Liibeck’in kentlerinde yogunlastigi
goriilmiistiir. O dénemde, bono veya senede ¢ok benzeyen “Cambiale” mektuplarinin ortaya ¢iktigini
gormekteyiz. Bu mektuplar bankaciligin gelismesine biiyiik katki saglamigtir. Cambiale mektuplari,
ticaret yapan kisilerin bir siteden ya da bir kentten digerine seyahatleri esnasinda paralarinin ¢alinma
ya da gasp gibi olumsuz giivenlik sorunlari nedeniyle ortaya ¢iktig1 sanilmaktadir. Yabanci sehre
seyahat etmek niyetinde olan tacirler, bulundugu bolgedeki kambiyo islemi ile istigal eden “cambsor”a
bagvurarak istedikleri miktar paray1 dderler. Cambsor ise Cambiale mektubunu yazarak tacire ibraz
eder. Cambiale mektubunda, tacirden paranin alindigi, komisyon ve masraflardan sonra kalan tutarin
o0demesi gerektigi yazilidir. Diger iilke veya bolgedeki Cambsorun mektubu getirene edene veya onun
yetkilendirdigi kisiye 6deneceginin sozii gibi ifadeler de yer almaktadir. Béylece diger kente giden
tacir elindeki Cambiale mektubunu paraya doniistiiriiyordu. Mevduat kabulii ve kredi kullandirma
islemleri, onceleri taniklar 6niinde yapilan bir s6zlii anlagsmaya dayaniyorken, XIII. ve XIV. yy’larda,
Holograph” belgesi hazirlanarak yapilmistir. Bu belgede, mektubun kesidecisi (diizenleyen) muhatabi
pozisyonundaki bankere, bir miktar paray1, belirli bir tarihte, lehtara (alacakli taraf) 6denmesinin emri
verilmektedir. Bu mektubu (borg¢lu ya da banker) gibi taraflar ve imzalar1 bulunmaktaydi. Bu ise
gliniimiizde kullandigimiz “poli¢ce” ye benzemektedir. Polige ve ¢ek XVI — XVII yiizyillar arasinda
bugiinkii modern seklini almistir. Modern anlamda bankanin ortaya ¢ikmasi banker ailelerin bankerlik
meslegini kurumsallagtirmasi ile ger¢eklesmistir.“Casa di San Giorgio” (Cenova 1407), “Banco della
Piazzi di Rialto” (Venedik 1587) ve “Banco Giro” (Venedik 1617) ilk kurulan bankalara 6rnek
gosterilebilir. Sonrasinda Paris, Hamburg ve Amsterdam gibi sehirlerde de bankalar agilmaya devam
etmistir. XVIII. yiizyila gelindiginde bankalar Avrupa’nin her yerinde yaygin hale gelmistir. X VIII.-
XX. ylizyillar1 aras1 Avrupa merkez bankacilig1 anlayisina gegisin ve bankaciliga 6zgii yasal
altyapinin olusturuldugu donemdir. Banknot ilk olarak tahminen 1609 yilinda Amsterdam bankasi
tarafindan basilmistir. Ancak, bu emisyon* zorunlu bir tedaviil degildir. “Rigsbank” (Isveg) ulusal
emisyon bankaciliginin ilk banka olma 6zelligini tagir. I. Diinya Savasi, Sterlin’in uluslararasi 6deme
aract konumunu sarsmis ve rezerv para unvaninit ABD dolarina kaptirmistir. Savas 6ncesi donemde ¢ok
biiyiik boyutta bor¢ dagitmis oldugundan, Ingiltere ddemeler dengesinde acik vermistir. Boylece
Ingiltere’nin diinya bankerligi roliinii oynama olanag1 6énemli 6l¢iide sinirlanmistir. 1913 yilinda
cikarilan yasadan sonra uluslararast ABD bankalari, diinyanin ¢esitli bolgelerinde sube ve bagl
sirketleri araciligiyla yayilmaya ve fon arz etmeye baslamiglardir. 1921 yilinda Sovyet Rusya’da
faaliyetlerine baslayan “Gosbank”, hem emisyon hem de ve kredi kullandirma yetkisine sahip tek
banka olarak dikkat ¢ekmektedir. Bu arada Avrupa otoritelerinin engelleyici faaliyetlerine ragmen
Avrupa’dan ABD’ye fon akiminin 6niine ge¢ilememistir. New York biiyiik miktarlardaki fonlarin aktigi
en onemli sehir olmustur. Bu durum New York’un uluslararasi bir finans merkezi olmasinda ¢ok
onemli bir yere sahiptir. 1950’1i yillara gelindiginde, uluslararasi bankaciligin gelismesinde 6nemli rol
oynayan ve finansal aracilik merkezlerinden olan “Euro-Dolar” piyasasi olusmaya baglamistir. Bu
gelismelere paralel olarak, ¢esitli iilkelerin uluslararasi bankalar1 arasindaki birlik ve dayanigsma da
kurumsallagmaya baslamistir. ABD bankalar1 1945°ten sonra uluslararasi bankaciligin en 6nemli
merkezlerinden bir haline gelmeye baslamistir. II. Diinya Savasi sonrasi ortaya ¢ikan yasal diizenleme
ve mildahaleler, uluslararas1 bankalarin aralarindaki 6rgiitlenmeyi ve dayanigsmayi artirmistir. Kendi
iilkelerindeki yasal baskilardan kagan ve 6z sermayeye gore daha yiiksek kar beklentisinde olan
uluslararasi bankalar, yasal kisitlamalarin daha az, tesviklerin daha fazla oldugu ortamlara
yonelmistir. XX. ylizyilin ortalarinda, ABD’de faaliyette bulunan bankalar “yabanci banka” seklinde
subeler agma yoluna giderek alaninin genisletmis ve bu konuda daha énde bulunan Ingiliz ve Fransiz
bankalarin hakimiyetlerine son vermistir. 1960’11 yi1llarda Amerika Birlesik Devletleri (ABD)
bankalarinin uluslararasi finansal piyasalarda bir atilim yapmasinda Dolarin uluslararasi para olmasi
etkili olmustur. Ayrica ¢okuluslu ABD firmalarinin dis iilke yatirimlarindaki artisinda etkisi oldugu
soylenebilir. 1973 yil1 sonunda petrol fiyatlarinda meydana gelen dort kat artis, petrol iireten iilkelerin
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onemli dis 6demeleri fazlasiyla kargilamalarina imkan saglamistir. Bu durum uluslararasi finans
piyasalarinda, petrodolarlar1 kendilerine ¢ekmeye yonelik rekabetin baglamasina neden olmustur.
Boylece europazarlar kaynaklarini genisleterek canlilik kazanmistir. Bunlarin etkisiyle Paris,
Frankfurt, Caraib, Uzak Dogu piyasalarinda 6nemli gelismeler olmustur. 1980°1i yillardan itibaren
kiiresellesme olgusunun ivme kazanmasi bankalarin uluslararasilagsmasinda bir baska 6nemli etkendir.
1980’11 yillarin sonlarina kadar, uluslararasi finansal sistemin ulastigi gelisme literatiirde ¢cogunlukla
kiiresellesme olgusu ile ifade edilmektedir. Bu durum karsisinda uluslararasi bankalarin kendi
iilkelerinde ilk yeni iirlinleri ortaya ¢ikmaya baslamistir. Ayrica bu yillarda senet piyasalarindan
saglanan finansman, banka kredileriyle finansmanla biiyiik bir rekabet igine girmistir. Ozellikle senet
piyasasinin finansal araglarini farklilagtirmasi bankalar1 zorlamistir. Béylece 6zel finansal sistemin
yapisi zenginlesmis ve farklilagmistir. Finansal piyasalardaki borglarin hizli artisinda 1980’1
yillardaki euro-bankalarin roliiniin biiyiik olduguna isaret edilir. Bu durumun bankalarin
uluslararasilagmasinda rol oynadigi ifade edilmektedir. Artan rekabet, ¢okuluslu sirket etkinliginin
hizli artis1, finansal kiiresellesme, finansal serbestlesme, ekonomik entegrasyonlar, 6zellestirme ve
bankalarin kurumsal yonetime verdikleri 6nem ve 6zellikle hizmet maliyetlerindeki azaliglarin 2000’11
yillara damgasini vurdugu ve bankalarin uluslararasi nitelik kazanmasinda 6nemli rol oynadigi
goriilmektedir. Boylece rahiplerin tapinaklarda yapmis oldugu mevduat kabulii gibi
degerlendirilebilecek ve kredi benzeri bor¢ verme islemlerinden bugiin modern anlamdaki bankacilik
hizmetlerine gelinmistir.
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BANKALARIN ULUSLARARASILASMA SURECI

Literatiirde bankalarin uluslararasilasma siireciyle ilgili ¢esitli goriisler olmakla birlikte genelde ii¢
asamadan olustugu soylenebilir. Bu asamalar hiyerarsik bir yapiya sahip olmayip yerel bankacilik,
uluslararasi bankacilik ve evrensel bankacilik agamalaridir. Yerel bankacilik siireci, genellikle
miisterilerin ulusal diizeyde doviz islemlerinin gergeklestirildigi asamadir. Bu asamada, bankalarin
temel misyonu ulusal diizeyde is yaptig1 miisterilerin ithalat ve ihracat islemlerinin finansman
ihtiyaglarini karsilamak ve bu sayede bankanin karliligina ve biiylimesine olanak saglamaktir.
Uluslararasi bankacilik agamasinda, yerel firmalarin uluslararasi islemlerinin finansmani s6z
konusudur. Evrensel bankacilik asamasinda ise, bankalar, uluslararasi alanda elde ettikleri minimum
maliyetli fonlar1 karlarin1 maksimize eden alanlara kanalize etmeye caligirlar.

BANKALARIN ULUSLARARASILASMASINA YOL ACAN FAKTORLER

Bankalarin uluslararasilagsmasina yol acan faktdrler, literatiirde ¢esitli kriterler agisindan
incelenmektedir. Bankalarin uluslararasilagsmasina yol agan faktorleri konunun anlasilmasi agisindan
Ozel ve genel faktorler olarak iki baglik altinda toplayarak incelemenin uygun olacagi kanaatindeyiz.
Ozel faktorlerden kasit, bankacilik sektoriinde yasanan, bankacilikla dogrudan ilgili faktdrlerdir. Genel
faktorler bankacilikla ilgili olmakla beraber diger piyasalarda yasanan ve bankacilik sektorii ile dolayls
olarak ele alinabilecek faktorlerdir. Ozel Faktorler » Maliyetlerdeki diisiis * Genisleyen piyasalar ¢
Petrol fiyatlarindaki artiglar « Miisteri portfoyiiniin korunmasi * Para ve sermaye piyasalarina ulagma °
Y asal kisitlamalar ve vergi mevzuati Genel Faktorler Diinya piyasalarinin kiiresellesmesi Finans
piyasalarimin kiiresellesmesi birkag faktoriin etkisiyle olusmustur. Bu faktorler asagidaki sekilde
siralanabilir: « 1973’teki petrol fiyatlarindaki artis ve Dolarin devaliiasyonu neticesinde dalgali kur
rejimine gegilmesi, * Gelismis iilkelerin finans piyasalarinin g¢esitli kontrol ve siniflandirmalardan
arindirilmasi, * Finans piyasalarinin uluslararasi rekabete agilmalari, « IMF ve DB’nin 6nderliginde,
iilkelerin finans piyasalarinda rekabet avantaji elde etmeleri i¢cin ulusal modernizasyon projelerini
devreye koymalari, * Teknolojinin gelismesine paralel olarak finansal islemlerin uluslararasi boyutta
artis1, * Enformasyonun kolaylasmasiyla birlikte maliyetlerin azalmasi, ¢ Future, opsiyon, swap gibi
yeni finansal enstriimanlarin ortaya ¢ikmasiyla borg alanlar ve verenler i¢in faiz oranlar1 ve kurlardaki
dalgalanmalarin getirdigi riskten korunma olanagi saglamasi, « Gelismekte olan tilkelerdeki karlilik
oranlariin yiiksekliginin cazibesi, * Uluslararasi Yerlesim Bankasi (Bank of International
Settelement) ve AB’nin Onciiliigiinde finansal piyasalarinin diizenlenmesi, * Yiiksek ekonomik biiyiime,
yiiksek tasarruf ve yiiksek reel faizler nedeniyle 1980’lerde varlik piyasalarinda uzun dénem “boga” *
etkisinin ortaya ¢ikmasi, Cokuluslu sirket etkinliginin artmas1 Cokuluslu isletmeler, uluslararasi
faaliyet gosteren igletmelerde tercihe bagli olarak, birden fazla iilkede siirekli personeli olan, personel
yapisinin bu 6zelligine bagh olarak giinliik faaliyetlerde tek bir iilke yonetiminin tamamaiyla
kontroliinde olmayan yatirimlar olarak tanimlanabilir. Ancak ¢okuluslu isletmeleri tek bir tanimlama
altinda toplamak bu isletmelerin ¢esitli 6zellikleri dikkate alindiginda gergekten gii¢ olmaktadir.
Cokuluslu isletmeler, bir ana merkeze bagli olarak farkl: iilkelerde faaliyet gosteren isletmeler
toplulugudur. Yatirimi yapan, ana merkez konumundaki isletme “ana igletme-parent company”, degisik
iilkelerde yatirim yapilan igsletme ise “yavru isletme —subsidiary” olarak isimlendirilir. Cokuluslu
isletmelerin kiiresellesme siireci ile bankalarin uluslararasi boyut kazanmasi arasinda yakin bir iliskisi
s0z konusudur. Bu iliski bir agidan kiiresellesme siirecinin neden bu denli yogunlastigini da ortaya
koymaktadir. Finansal liberalizasyon Finansal kiiresellesme ve bankalarin uluslararasilagmasina yol
acan faktorlerden birisi de finansal liberalizasyondur. Finansal liberalizasyon diger bir ifade ile
finansal serbestlesme genellikle hiikiimetlerin bankacilik sistemi {izerindeki resmi denetimlerini
kaldirmas1 ya da gevsetmesi ve ekonomilerin yabanci sermaye akimlarina agilmasi siirecini
tanimlamaktadir. Hiikkiimetlerin bankacilik sistemi tizerindeki denetim ve kisitlamalari kaldirdigi ya da
onemli 6lclide gevsettigi uygulamalara “deregiilasyon” denmektedir. Sermaye akimlarinin ulusal
sinirlarin disina dogru akmasina yol agan liberallesme ve serbestlesme trendi 6nce ABD’de baslamis
ardindan Avrupa’ya sigramis daha sonra Japonya’ya gegerek hiz kazanmistir. Ekonomik entegrasyonlar
Bir ortak pazar yaratmay1 hedefleyen ekonomik entegrasyon kavrami, mal ve hizmet ticaretinde
serbestlik saglanmasi, ticari kisitlamalarin kaldirilmasi olarak tanimlanabilir. Ekonomik entegrasyon;
* Ticari entegrasyonudur; ticareti engelleyici kisitlamalarin ortadan kaldirilmasi, « Faktor
entegrasyonudur; {ilkeler aras1 faktor hareketlerine serbestlik kazandirilmasi,  Politika
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entegrasyonudur; ulusal ekonomi politikalarinin uluslararasi iliskileri giiglendirecek sekilde uyumlu
hale getirilmesi, * Tam entegrasyondur; bunlarin birlesimi ile ortaya ¢ikan entegrasyondur. Ekonomik
Entegrasyonun sebepleri ii¢ baslik altinda toplanabilir. « Verimliligi artirmak ve refah diizeyini
yiikseltmek: iilkeler liretim diizeylerini artirarak verimliligi arttirmak ve bunun neticesinde de
toplumsal refah diizeyini yiikseltmek istemesidir. * Politik alanda etkili olmak: Ulkelerin diger
iilkelere kars1 daha iistiin rekabet giiciine sahip olmas1 ve bu sayede politik alanda s6z sahibi olma
¢abasidir. « Catismalar1 6nlemek: ekonomik entegrasyon ile 6zellikle komsu iilkelerin bolgesel
catismalardan kaginma arzusu be bolgesel istikrar ve giivenligin saglanma ¢abasidir. Ekonomik
entegrasyonlarin, iilke ekonomileri iizerinde yarattig1 etkiler; statik ve dinamik olarak iki ana baglik
altinda toplanabilir. « Statik Etkiler: Ekonomi ve teknolojinin degismedigi varsayimina dayanan ve
iretim faktorlerinin yeniden dagilimindan ortaya ¢ikacak olan etkilerdir. Statik etkiler, ticari yaratici
ve ticaret saptirici olarak iki sekilde ortaya ¢ikar. o Ticari yaratici etki; entegrasyon i¢indeki bir
iilkenin, yine entegrasyon i¢indeki diger iilkeden daha ucuza ithalat yapmasidir. o Ticaret saptirici etki
ise; entegrasyon i¢indeki bir iilkenin entegrasyon disindaki iilkeden daha diisiik maliyetle ithalat
yapmak yerine, entegrasyon dahilindeki iilkeden daha yiiksek maliyetli ithalat yapma durumunda ortaya
c¢ikan etkidir. « Dinamik Etkiler: Ekonomik entegrasyonlarin, iilkelere sagladigi dinamik etkiler o
Rekabet artis1 o Pazarin genislemesi sonucu ortaya ¢ikan 6lgek ekonomilerden faydalanma o
Yatirimlarin artmasi, o Dissal ekonomilerin olusmasi, o Uretim faktdrlerinin serbest dolasimi sonucu
kaynak etkinliginin saglanmasi1 o Dviz tasarrufu yaratmasidir. Ozellestirme Ozellestirme dar
anlamiyla, “miilkiyeti ve yonetimi kamuya ait olan iktisadi iiretim birimlerinin 6zel sektore devri”
olarak tanimlanmaktadir. Bu ¢er¢evede, tarihin gesitli donemlerinde hemen her iilkede, kamu
miilkiyetindeki birimlerin, 6zel sektore devri s6z konusu oldugu halde, bu devirlerden hig birisi
ozellestirme” olarak adlandirilmamistir. Ozellestirme, basit bir miilkiyet veya yonetim transferinin
Otesinde, biitiin bir iktisadi organizasyonu, serbest piyasa mekanizmasina gore isleyen yapiya
kavugturmak ve bunun i¢in gerekli doniisiimii saglamaktir. Genis anlamda, miilkiyet devriyle birlikte,
kamu iktisadi tesekkiillerinin 6zel kesime kiralanmasi, kamu tarafindan iiretilen mal ve hizmetlerin
finansmaninin 6zel kesimce saglanmasi, yonetimin 6zel sektore devri, liretimde kamu tekellerinin
kaldirilmasi ve kurumsal serbestlesme faktorleri de 6zellestirme kavrami iginde yer almaktadir.
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YAZAR  Do¢c.Dr. UNAL GULHAN

ULUSLARARASI PARA FONU

(International Monetary Fund, IMF) II. Diinya Savas1 ardindan diinyada doviz kurlarinda istikrar
saglanmasi, serbest ticaret ve uluslararasi parasal sistemlerin diizgiin islemesi i¢in birtakim faaliyetler
baslatilmistir. Bu amacgla Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’nin énciiliigiinde, ABD nin
New Hampshire eyaletindeki Bretton Woods kasabasinda 1-22 Temmuz 1944 tarihleri arasinda 44
iilkenin delegasyonu ve Danimarka temsilcisinin katilimiyla bir uluslararasi konferans diizenlenmistir.
Bu konferans sonunda, Uluslararast Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi (IBRD) kurulmustur. 27 Aralik
1945°te imzalanan anlagma ile 1 Mart 1947°de faaliyetlerine baslayan IMF’nin temel amaglarini veya
gorevlerini su sekilde siralamak miimkiindiir. « Uluslararasi para sistemi anlaminda is birliklerinin
artmasi1 ve diinya ticaretinin gelismesinin saglanmasi, * Doviz piyasalarinda kisitlamalarin
sonlandirilmasi ve kur dengesini saglamak, ¢ Uluslararas: para politikalarinda is birligi saglamak,
Uyeleri icin 6demeler dengesini diizenleyici finansal kaynaklar saglamak, » Ozel cekme haklar1 (SDR)
ile iiyelerinin rezervlerine katki saglamak, « Uyeleri arasindaki dis ticaret politikalarinin daha liberal
hale gelmesini tesvik etmek, » Uye iilkelerdeki makroekonomik ve yapisal uyum politikalarini tesvik
ederek desteklemek, * Uye iilkelerin uluslararasi ticari bankalara veya resmi kuruluslara olan
borglarint 6deyememesi durumunda ¢6ziim igin taraflar arasinda aracilik yapmak ve bununla ilgili yeni
0deme programlari ve borg erteleme anlagmalar1 hazirlamak, « Ekonomik sikintida bulunan ve dis
ddemeler anlaminda sikintili iilkelere finansman saglamak. IMF’nin Orgiit Yapis1 Guvernérler Kurulu
Guvernorler Kurulu, IMF’nin en yiiksek karar organidir. Guvernorler Kurulu, kurula iiye iilkelerin
atadig1 bir kuruldur. Yoénetim Kurulu Yonetim Kurulu, kendisine aktarilmis yetkiler dahilinde karar
veren bir organdir. Yonetim Kurulu iiye sayisi 24°tiir. Bu {iyelerin 5 tanesi, kotasi en yliksek olan ABD,
Fransa, Almanya, Japonya ve Ingiltere tarafindan atanir. IMF’nin Kredi Mekanizmas1 Her iiye iilkenin
ekonomik durumuna bagl olarak belirlenen bazi1 degiskenlere gore belirli bir kotas1 vardir. Bu anlamda
iiye iilkeler katilim pay1 gibi bir katkiy1 IMF’ ye derler. Uye iilkeler Uluslararasi Para Fonundan elde
edecegi kaynaklar bu kotalara gore saptanmaktadir. IMF’nin iiyelerine sagladig1 finansman, Ozel
Cekme Haklar1 (SDR) denilen hesap birimi ile 6l¢iilmektedir. IMF tarafindan olusturulan bir rezerv
varligi olan SDR, iiye iilkelere tahsis edilmistir. SDR, dort 6nemli para biriminin degerine gore ve bu
para birimlerinin agirliklarina goére hesaplanir. Bu paralar sunlardir: « ABD Dolari ¢ Euro ¢ Japon Yeni
» Ingiliz Sterlini DUNYA BANKASI (International Bank for Reconstruction and Development, IBRD)
Uluslararas1 Imar ve Kalkinma Bankasi1 (IBRD), iilkemizde kisaca Diinya Bankas1 olarak
adlandirilmaktadir. Aslinda Diinya Bankasi (IBRD), biinyesinde bazi1 kuruluslari i¢erisine alan bir grup
olarak ifade edilebilir. IBRD, Diinya Bankasi Grubunun bor¢ veren ana kurulusudur. Diinya Bankasi
Grubunu; Uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankas1 (IBRD), Uluslararasi Gelisme (Kalkinma) Birligi
(IDA), Uluslararast Finansman Kurumu (IFC), Cok Tarafli Yatirim Garantisi Ajans1 (MIGA) ve
Uluslararas1 Yatirim Anlagsmazliklart Coziim Merkezi (ICSID) olustutmaktadir. Diinya Bankasi Grubu
bu kurumlarin tamamini ifade etmektedir. IBRD, 1947 yilinda Birlesmis Milletlerin 6zerk uzman
kuruluslarindan birisi olmustur. 2013 yil1 verilerine gore 189 iiye iilkeden olusmaktadir. Tiirkiye, IMF
ve ayni zamanda IBRD’ye 1947 yilinda liye olmustur. Diinya Bankasi’na iiye olabilmek i¢in IMF’ye de
ilye olma zorunlulugu bulunmamaktadir. Diinya Bankasi Grubu Diinya Bankast Grubu, karar almaya
yetkili iiye iilkelerinin sahibi oldugu bes kurulustan olusmaktadir. Diinya Bankas1 Grubu; Uluslararasi
Imar ve Kalkinma Bankas1 (IBRD), Uluslararas1 Gelisme (Kalkinma) Birligi (IDA), Uluslararasi
Finansman Kurumu (IFC), Cok Tarafli Yatirim Garantisi Ajans1 (MIGA) ve Uluslararas1 Yatirim
Anlasmazliklart C6ziim Merkezi (ICSID)’den olusur. Uluslararas1 imar ve Kalkinma Bankas1 (IBRD)
Uluslararas1 Imar ve Kalkinma Bankas1 (International Bank for Reconstruction and Development;
IBRD), Uluslararasi Par Fonu ile birlikte kurulmustur. IBRD, Diinya Bankasi’nin temel kaynak
saglayan kurumudur. IBRD, gelismekte olan iilkelere kaynak saglayan bir kurumdur. Uluslararasi
Kalkinma Birligi (International Development Association, IDA) 1960 yilinda kurulan Uluslararasi
Kalkinma (Geligsme) Birligi (International Development Association, IDA), Diinya Bankasi’nin
diinyanin en yoksul iilkelere yardim eden bolimiidiir. IDA, genel olarak kisi bagina gelir bakimindan
yoksulluk seviyesinin altinda kalan {ilkelere fon aktarmaktadir. Bu iilkelere sifir ya da sifira ¢ok yakin
faizde krediler verilmekte ve vadeleri ¢ok uzun (25-40 y1l) olmaktadir. Uluslararasi Finans Kurumu
(International Finance Corporation, IFC) Uluslararasi Finans Kurumu (International Finance
Corporation, IFC) veya bilinen kisaltmasiyla IFC, Diinya Bankasi Grubu'nun bir anlamda 6zel sektor
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koludur. IFC, az gelismis ya da gelismekte olan iiyelerine katkida bulunmak i¢in 6zel sektor
firmalarina kaynak saglamak i¢in 1956’da kurulmustur. IFC az gelismis ya da gelismekte olan
iilkelerin liretimi i¢in kaynak saglayarak biiyiimelerine yardimei olma misyonuyla bu iilkelerdeki
siirdiiriilebilir 6zel girisimlerine yatirim yapmaktadir. Cok Tarafl1 Yatirim Garantisi Ajansi
(Multilateral Investment Guarantee Agency, MIGA) Cok Tarafli Yatirim Garantisi Ajansi
(Multilateral Investment Guarantee Agency, MIGA) az gelismis iiye iilkelere yonelik yabanci sermaye
yiikseltmek ve yatirimlar siyasi risklere karsi korumak i¢in kurulmustur. 1988 yilinda faaliyete
baslayan MIGA’ya IBRD’ye iiye iilkeler katilabilmekte olup Tiirkiye’de ayni yil kurulusa iiye olmustur.
Uluslararast Yatirim Anlasmazliklar1 Coziim Merkezi (International Centre for Settlement of
Investment Disputes, ICSID) Uluslararas1 Yatirim Anlagmazliklar1 C6ziim Merkezi (International
Centre for Settlement of Investment Disputes, ICSID), 1965 ‘de kurulmus olup iiye iilkelerin ve kendi
kurumlarinin arasinda olusabilecek anlagsmazliklarin ¢dziimiinde yardimci bir mekanizma olusturmak
ve bu sayede uluslararasi yatirimlari artirmak diisiincesiyle kurulmustur. Bu ¢er¢cevede ICSID bir
uzlastirma (hakem) kurumu olarak gérev yapmaktadir. Diinya Bankasinin Orgiit Yapis1 ve Yonetimi
Diinya Bankasi Yo6netim Kurulu, Yiiritme Kurulu, Bagkan ve diger yonetim birimlerinden olusur. Bu
organlar, Diinya Bankas1 Grubu igerisindeki tiim kurumlarin yonetiminden de sorumludur. Y 6netim
Kurulu IBRD Yo6netim Kurulu, {iyelerinin atadigi yonetici ve yonetici vekilinden olugsmaktadir. Kuruma
iye 184 iilkenin atadig1 yoneticilerden olusan Kurul, kurumun temel karar organidir. Yiiriitme kurulunun
aldig1 kararlar1 onaylama, reddetme veya degistirerek onaylama goérevlerini icra eden kuruldur.
Yiiriitme Kurulu Yiiriitme Kurulu, IBRD’nin yonetiminden sorumludur. Ydnetim Kurulu’nda bulunan
Bakanlar, ¢ogunlukla yilda bir kez toplanmakta olup, bir kisim yetkilerini Yiiriitme Kurulu’na
devretmistir. Diinya Bankasi1 Baskan1 Diinya Bankas1 Bagkanin1 Yiiriitme Kurulu belirlemektedir
Kurumun en biiyiik hissedar iilkesi ABD oldugundan IBRD Baskani da ABD vatandasidir. Baskanlar, 5
yillik siire i¢in secilirler ve tekrar secilebilmektedir. DUNYA TICARET ORGUTU (World Trade
Organization, WTO) Diinya Ticaret Orgiitii (World Trade Organization, WTO), Ikinci Diinya Savast’
ndan sonra gergeklestirilmis en biiyiik uluslararasi ticaret reformu olarak kabul edilmektedir. 1947-1948
yillar1 arasinda diinya ticaretinde belirli standartlarin saglanmasi igin Uluslararasi Ticaret Orgiitii
(ITO) kurma ¢abalar1 basarisizlikla sonuglanmis ancak 1 Ocak 1948 yilinda uluslararasi ticareti,
haklar ve sorumluluklar agisindan diizenleyen Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi (GATT)
imzalanmigtir. GATT, ithalat vergilerini diislirmek ve uluslararasi ticareti sinirlandiracak ayrimei
uygulamalara son verme amacindadir. Diinya Ticaret Orgiitiiniin temel amaci iiye iilkelerin insanlarinin
refahin1 yiikseltmek olup WTO'nun gorevlerini su sekilde siralamak miimkiindiir; » Ticaret goriismeleri
yonetimi ve ayn1 zamanda ¢ok tarafli ticaret goriismelerine bir platform gorevinde bulunmak, ¢ Ticari
anlagmazliklar1 ¢6ziime kavusturmak, « Milli ticaret politikalarin1 denetleyerek kiiresel ekonomik
politikanin olusmasinda gérevli uluslararas1 kuruluslarla is birligine gitmektir. EKONOMIK IS
BIRLIGI VE KALKINMA ORGUTU (Organisation for Economic Co-operation and Development,
OECD) Uluslararas1 ekonomik bir rgiit olan Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Orgiitii (Organisation for
Economic Co-operation and Development, OECD), Tiirkiye’nin de bulundugu 20 iilke tarafindan
imzalanan Paris S6zlesmesine dayanan ve 1961 tarihinde kurulan bir organizasyondur. OECD,
Avrupa'nin savas sonrasi yikim nedeniyle olusturulan Marshall Plan1 ile 1948 yilinda kurulan Avrupa
Ekonomik Is birligi Orgiitii'niin (OEEC) ardindan gelmistir. OECD’nin temel amaglar1 sunlardir: « Uye
ve gelismekte olan iilkelerde ekonomik istikrar ve biiyiimenin saglanmasi, * Uye ve gelismekte olan
iilkelerde igsizligin azaltilmasi, * Ulkeler arasinda ayrim yapmadan diinya ticaretini gelistirmek
anlaminda ¢aligsmalar yapmak. ULUSLARARASI ODEMELER BANKASI (Bank for International
Settlements, BIS) 17 May1s 1930 tarihinde kurulan Uluslararas1 Odemeler Bankasi (Bank for
International Settlements, BIS), diinyanin en eski uluslararasi finansal kurulusudur. Genel olarak amaci
merkez bankalar1 arasindaki ig birligini saglamaktir. Daha genis bir ifade ile BIS, uluslararasi isg
birligini tesvik eden, parasal ve finansal istikrar1 gerceklestirmek i¢in merkez bankalar1 arasinda
koordinasyonu saglayan ve merkez bankalarina bir banka olarak hizmet eden bir organizasyondur.
Bankanin resmi web sayfasinda belirtilen misyonlar1 sunlardir: » Merkez bankalar:1 arasinda is birligini
kolaylastirmak, ¢ Finansal istikrar1 tesvik etmekle sorumlu diger otoritelerle diyalogu desteklemek, *
Merkez bankalar1 ve mali denetim kurumlarinin parasal ve finansal istikrar politika konularinda
arastirmalar yiiriitmek, « Merkez bankalari i¢in finansal islemlerde 6nemli bir taraf olarak,
Uluslararasi finansal islemler ile ilgili olarak bir bilgi saglayici olarak hizmet vermektedir. AVRUPA
MERKEZ BANKASI (European Central Bank, ECB) Avrupa Merkez Bankasi’nin Kurulusu Avrupa
Merkez Bankasi (European Central Bank, ECB), Euro bolgesindeki 17 iilkenin para politikasini yoneten
onemli merkez bankalarindan birisidir. 1 Haziran 1998 tarihinde Frankfurt merkezli olarak kurulan
ECB’nin temel gorevi, Euro’nun degerini korumak ve Euro bolgesinde fiyat istikrarin1 saglamaktir.
Avrupa Para Enstitiisii, 1 Haziran 1994 tarihinde Frankfurt’ta kurulmus ve Avrupa Ekonomik ve Parasal
Birligi (EMU)’nin iiglincii agsamast (1 Ocak 1999- 30 Haziran 2002) i¢in gerekli yapisal, yasal ve teknik
alt yapi1 ¢aligmalar1 ve 6n hazirliklar1 tamamlayarak misyonunu gerceklestirerek gorevlerini ECB’ye
devrederek tasfiye edilmistir. ECB; 1 Temmuz 1998’de resmi anlamda islevine baslamis ve Euro alani
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para politikasini 1 Ocak 1999 tarihinden itibaren yiiriitmeye baslamistir. Eurosistem Eurosistem,
Ekonomik ve Parasal Birlige (EMU) katilan iiye devletlerin (2009 y1l1 sonu itibariyla Almanya,
Avusturya, Belgika, Finlandiya, Fransa, Giiney Kibris Rum Y énetimi, Hollanda, irlanda, Ispanya,
Italya, Liiksemburg, Malta, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Yunanistan) ulusal merkez bankalar1 ile ECB
’yi ifade etmektedir. Eurosistem, Yonetim Konseyi ve Yiirlitme Kurulu tarafindan yonetilmektedir.
Avrupa Merkez Bankalar1 Sistemi (The European System of Central Banks, ESCB) Avrupa Merkez
Bankalar1 Sistemi (The European System of Central Banks, ESCB), Avrupa Merkez Bankasi ile Avrupa
Birligi’ne iiye iilkelerin merkez bankalarindan olusur. Maastricht Anlagsmasi’na gére, ESCB’nin
birincil amac fiyat istikrarini saglamaktir. ESCB, Euro Alani’nda tek para politikasini olusturmakla
yetkildir. Bu anlagmaya gére ESCB’nin temel gorevleri; * Tek Para Politikasini tanimlamak ve
uygulamak, * Maastricht Anlagsmasinca belirlenen doviz faaliyetlerini koordine etmek, « EMU’ya
katilmis olan iilkelerin resmi ddviz rezervlerini yonetmek, » Odeme sistemleri etkinligi ve likidite
saglamaktir. AMERIKA MERKEZ BANKASI (The Federal Reserve System, FED) Federal Rezerv
Sistemi (The Federal Reserve System, FED), Amerika Birlesik Devletleri'nin merkez bankasidir. FED
daha giivenli, esnek ve istikrarli parasal ve finansal sistem saglamak i¢in 1913 yilinda Kongre
tarafindan kurulmustur. Yillar i¢inde, bankacilik ve ekonomideki roliinii genisletmistir. FED’in
gorevleri genel olarak dort baglik altinda toplanmaktadir: * Para politikast araglarini kullanarak
istihdami artirmak ve fiyat istikrar1 saglamak  Ulkenin bankacilik ve finansal sistemin giivenligini
saglamak, ¢ Finansal sistem ve finansal istikrar1 korumak, « Mevduat kurumlari, ABD hiikiimeti ve
yabanci resmi kurumlara, finansal destek saglamak.
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ULUSLARARASI BANKALARIN ORGUT YAPISI

Bankalarin, uluslararasi piyasalara nasil girecekleri konusundaki kararlarini etkileyen birgok faktor
bulunmaktadir. Bunlara 6rnek olarak genel finansal kaynaklar, dis piyasalar hakkindaki bilgi ve
deneyimler, uluslararasi is hacmi, bankanin stratejik kararlar1 vb. konular sayilabilir. Uluslararas:
bankacilik iglemlerinin yapilacagi orgiitsel birimin se¢ciminde etkili olan en dnemli faktor, alternatif
orgiitsel yapilarin avantaj ve dezavantajlaridir. Her yerde ve kosulda en iyi sonucu verecek tek bir
strateji olmamasi durumunda, ikinci en iyi yontem orgiitsel sekillerin bir sentezinin olusturulmasidir.
Orgiitsel Yapimin Secimini Etkileyen Faktdrler Bankanin 6zellikleri Uluslararas: bankacilik
islemlerinin yapilacagi birimin se¢imi ya da bu birimlerden olusacak banka aginin genisligi, 6zellikle
banka stratejisine baglidir. Bunun yaninda, bankanin boyutu ve uluslararasi tecriibesi, sahip oldugu
insan giicii varligi, bankanin ulusal ya da uluslararasi i yapisi da son derece 6nemlidir. Bankanin
geleneksel islem ve faaliyetlerinin yapis1 ve tarihsel gelisimi, belirli bir 6rgiitsel yapinin se¢iminde en
onemli belirleyicidir. Birgok biiylik banka genis bankacilik ag1 olusturmakla ilgilenirken, kiigiik
bankalar ¢ogunlukla seyyar bankacilik birimlerini tercih etmektedir. Bankaciliga iligskin diizenlemeler
Orgiitsel yapinin se¢imini etkileyen faktdrlerden birisi de gidilen iilkedeki (host country) bankaciliga
iliskin mevzuattir. Ornegin, yabanci bankalar ABD piyasalarinda kendi érgiitsel birimlerini kurmadan,
muhabir banka ya da kendi orgiitsel birimleri (temsilcilik, sube, acente, vs. gibi) araciligiyla faaliyette
bulunabilir. Orgiitsel yapisinin avantaj ve dezavantajlar1 Bankalarin 6zel drgiitsel bir yapiy1 temel
alarak, uluslararasi alanda genislemeyi tercih etmelerinin nedenleri son derece karmagiktir. Yapilan
bir arastirmaya gore, yabanci bankalarin ABD’de faaliyette bulunacaklar: drgiitsel yapiy1 belirlerken
dort faktori dikkate aldiklari sonucuna varilmistir. Bu faktorler sunlardir; « Fiili karlilik orani ¢
Gelecekte beklenen ulusal is hacmi * Gelecekte beklenen uluslararasi is hacmi « Gelecekte ortaya
cikabilecek yasal diizenlemeler Uluslararas: Bankacilikta Temel Orgiit Yapis: Tiirleri Muhabir
bankacilig1 (Correspondent Banks) Ana iilkedeki bir banka, faaliyetlerinin ve islemlerinin az oldugu
iilkelerde sube agmak yerine maliyetlerini diisiik tutmak amaciyla, yerel bir bankayla anlasabilir. Ana
banka, bankacilik iglemlerini kendi ajani sifatiyla ve kendi nam ve hesabina yerel banka araciligiyla
yapabilir. Bu durumdaki yerel bankaya “muhabir banka” denmektedir. Yani bankalar, faaliyetlerinin
nispeten az oldugu iilkelerde belirlenmis bazi islemleri yapmak i¢in ya da kendi ajani olarak faaliyette
bulunmasi i¢in yerel bir banka ile baglanti kurma yolunu tercih edebilirler. Bu durumda yerel banka,
muhabir banka (correspondent bank) olarak adlandirilir. Baska bir ifade ile muhabir bankacilik, bir
bankanin baska bir banka i¢in yaptig1 bankacilik faaliyeti olarak tanimlanabilir. Muhabir bankacilig1,
ofis agmaksizin ve ev sahibi lilkede personel ¢alistirmaksizin yurt disi ile islem yapabilmekte ve
banka miisterilerine hizmet sunabilmektedir. Temsilcilik biirolar1 (Representative Offices) Bankalar
bazi durumlarda bir sube agmadan Once ara bir adim olarak temsilcilik biirolar1 (represantative offices)
olusturma yoluyla dis piyasaya giris yapabilmektedirler. Temsilcilik biirosu, bir bankanin dis iilkelerde
kendini temsil etmek iizere kurdugu bir veya birden fazla kisiden olusan bankacilik kurulusudur.
Temsilcilikler yoluyla, yabanci ticari bankaciligin yasaklandigi iilkelere giris yapmak olanakli hale
gelmektedir. Temsilcilik biirolari, bir bankanin yabanci bir iilkede kendisini temsil etme amaciyla
kurduklari uluslararasi bankacilik kurumudur. Temsilcilik biirolari, yabanci iilkelere yonelmek isteyen
bankalar i¢in hem bir ilk adim hem de en ucuz giris yolunu olusturmaktadir. Bu birimler, ana kurulusa,
bulunduklar iilkedeki yasal otoriteler, is diinyasi, ekonomik ve sosyal yapi, firmalar, ¢esitli kurum ve
kuruluslar ile mevcut miisteriler arasinda baglant1 kurma imkan1 saglamaktadir. Sube bankalar
(Branches) Sube bankas1 (branches), yasal ve fiili agidan ana bankanin bir pargasidir. Sube bankanin
arkasinda tiim kaynaklari ile ana bankanin finansal destegi mevcuttur. Ancak, kendisine ait 6zel kurulus
s0zlesmesi, bir yonetim kurulu, hissedarlar1 ve 6z sermayesi bulunmamaktadir. Y6netim ve isletme
acisindan sube bankalar kendi defterlerini tutarlar, ancak, borglar ve alacaklar ana bankaya aittir. Yani
sube bankalar uluslararasi1 bankalarin, uluslararasi piyasalarda aktif olarak faaliyette bulunmalar1 igin
sectikleri yollardan birisidir. Sube bankalar iki ayr1 bankacilik diizenlemesine tabi tutulmaktadir. Ana
bankanin bir parcasi olarak ana iilkenin yasal diizenlemeleri altindadir. Diger taraftan da, faaliyet
gosterdigi ev sahibi iilke yasalarina tabi bulunmaktadir. Bu a¢idan bakildiginda ikili bir diizenleme
altinda olmalari, sube bankalarina bir dizi kisitlamalar getirmektedir. Sube bankalarinin temel
avantaji, ana bankanin unvani ve yasal sorumlulugu altinda bankacilik faaliyetlerinin yiiriitiillmesine
olanak vermesidir. Tamamen ayri tesisler kurmanin yani sira, yeni sube agmanin bir yolu da girilmek
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istenen yabanci piyasada halihazirdaki mevcut yerel bir bankanin satin alinmasi (acquistion)
yontemidir. Acenteler (Agents) Bu baglant: tiirii en ok ABD’de gozlenmektedir. Bu drgiit yapisi,
temsilcilik biirolar1 ve subeler arasi bir 6rgiitlenme tiirii olup, genis bir faaliyet ve islem yelpazesine
sahiptir. Bu tip yapilanma sayesinde, yerel para ve doviz piyasasiyla baglanti kurma, nakit yontemi,
kredi iligkileri, tahvil alim satim1 gibi birgok islemi yiiriitiillebilmektedir. Gidilen iilkenin yasalarinin
izin vermesine bagl olarak temsilcilikle sube arasinda yer alan acenteler olusturulabilir. Bu drgiitsel
sekil biiyiik 6l¢ilide ticari bankacilik islemleriyle ilgilidir. Acenteler mevduat kabulii disinda her
yOniiyle tam bir bankaya benzer. Acenteler, gidilen iilkenin vatandaslarindan mevduat kabul etmeyip,
miisterilerin ya da mudilerin kredi ve bor¢ durumunu gosterir bir hesap (credit balance) tutmaktadirlar.
Acenteler genis bir faaliyet yelpazesine sahiptir. Ornegin, yerel para piyasasiyla, doviz piyasalariyla
iliski kurabilir, kredi sunabilir, kredi mektubu verebilir ve kiymetli evrak alim-satim1 yapabilirler.
Bagimli veya bagli bankalar Bagimli banka (banking subsidiary), belli bir oran1 ana bankaya ait yerel
piyasadaki uluslararasi bankayi ifade eder. Biiyiik bankalar, yabanci piyasalarda kendilerine bagimli
bankalar kurdurmak yoluyla o piyasalarda genel bankacilik iglemleri yapma yoluna gidebilmektedir.
Bagimli bankalar, ayr1 kimlige sahip kuruluslar olarak, ev sahibi {ilkenin yasalarina gore faaliyet
gosterirler. Yasal kredi sinirlar1 da bagimli olduklar: bankaya gore degil, kendi 6z sermayelerine gore
tespit edilir. Bu nedenle, biiylik fon taleplerine hizmet olanaklari sinirlidir. Biiyiik bir bankanin yabanci
ilkede sahip oldugu bir bagimli banka, o iilkede acilacak subeye gore, daha avantajli sayilir. Ciinkii bu
sayede, o lilkedeki hem i¢, hem de dis isletmecilige daha ¢ok girebilir. Subeler genellikle yerel iilkede
yabanci sayilan is ¢evrelerine hizmet verir ve yerel firmalardan is almakta baz1 giicliiklerle
karsilagirlar. Bagimli sirketler ise iki kesime de ayni yogunlukta hizmet sunma olanagina sahiptirler.
Iliskili banka (Banking Affiliate) Iliskili banka (banking affiliate), yerel iilke yasalarina gore kurulan,
kismen yabanci iilkedeki ana bankanin miilkiyetinde olan, fakat mutlaka onun denetimi altinda
bulunmas1 gerekmeyen bir banka tiiriidiir. Miilkiyetin geri kalan kismi, yerel kisi veya kuruluslara ait
olabilecegi gibi diger yabanci bankalara da ait olabilir. Iliskili bankanin kendisi de ya yeni kurulmustur
ya da hisselerinin bir b6liimii satin alinan mevcut bir yerel bankadir. Konsorsiyum bankalar1
(Consortium Banks) Konsorsiyum bankalari1 (consortium banks), genellikle farkli iilkelere mensup iki
veya daha fazla bankanin miilkiyetinde olan ve bagimsiz olarak kurulan bankalardir. Ortak sayisi on
veya daha fazla olabilir. Hissedarlarin paylar yiizde 50’den fazla olamaz ve ortaklardan en az birinin
denizasir1 bir banka olmas1 gerekmektedir. Ortak bankalar, sermayeye katilimlar1 oraninda ayr1 bir
tiizel kisiligi ve bagimsizligi olan konsorsiyum bankasinin yonetim kurulunda temsil hakki kazanirlar.
Konsorsiyum bankalar1 esas olarak yatirnmlarla ugrasirlar. Mevduat kabul etmezler. Bir bankanin tek
basina verebileceginden daha biiyiik hacimlerde ve uzun vadeli krediler saglar veya kredi
sendikasyonlariin olusturulmasinda 6nciiliik rolii oynarlar. Konsorsiyum bankalari ile “bankalar
konsorsiyumu’nu karistirmamak gerekir. Bankalar konsorsiyumu, belirli bir kredi islemini
gerceklestirmek i¢in bir araya gelen ve islem bitince dagilan bankalar grubudur. Ancak, konsorsiyum
bankalar1 ayr1 bir hukuki kisilige ve siireklilige sahiptirler. Edge Act sirketleri Edge Act sirketleri,
ABD’ye 6zgii bir uygulamadir. Bunlar Amerikan bankalarinin uluslararasi hisse senedi yatirimi ve
bankacilik hizmeti gérmek lizere belirli eyaletlerde kurduklar: bagl kuruluslardir. Amerikan
yasalarina gére Amerikan bankalar1 yatirim konsorsiyumuna girebilmekte, yurtdiginda sube
agabilmekte, ama disaridaki bankalarda hisse senedi yatirimi yapmamaktaydilar. Bu kisitlama 1919°da
Edge Yasas1 (Edge Act) ile kaldirilmigtir. Bu yasa ile bankalar, kurduklar: sirketler (Edge Act
Corporations) araciligiyla, yabanci bankalarda hisseye ve her tiirlii bankacilik hizmeti yapma imkanina
sahip olmaktadir. K1y1 Otesi Bankacilik (Off-Shore Banking) K1y1 6tesi bankaciligin tanim1 ve
ozellikleri Kiy1 6tesi bankacilik iilke digindan saglanan fonlarin yine iilke diginda kullandirilmasini
amagclayan bir bankacilik tiiriidiir. Yasal diizenlemelerin nispeten az oldugu piyasalarda faaliyet
gosterdiklerinden, uluslararasi ticaret ve sermaye akimlarinin ve déviz degisiminin serbest ve etkin bir
sekilde saglanmasinda dnemli bir rol oynamaktadirlar. Ana iilkenin bankalara uyguladig: karsilik
bulundurma zorunlulugu, vergi ve faiz sinirlamalar1 gibi hitkimet miidahaleleri, bankalar1 yurt diginda
subeler acarak islemlerini bu subeler lizerinden yiiriitme yoluna sevk etmistir. Bunun nedeni, ana iilke
yasal diizenlemelerinin iilke sinirlar1 disinda gegerli olmamasidir. Bu sayede banka, islemleri dolayli
yollardan gergeklestirebilmekte ve bankacilik diizenlemelerinin dogurdugu maliyetleri artiric1 bazi
kisitlamalardan da kurtulmaktadir. Kiy1 6tesi bankacilik islemlerinin temel 6zelliklerinden biri, ana
iilkedeki bankanin, hesaplar araciligiyla yabancilardan mevduat fonlari toplayip ve yine diger
yabancilara bu fonlar1 kredi olarak vermesidir. Mevduat ve kredi islemlerine konu olan para ise iilkenin
anaparasi olmayip bir yabanci iilke parasidir. Kiy1 6tesi bankaciligin tarihsel gelisimi K1y1 6tesi
bankaciliginin tarihsel gelisimi, devletsiz paralarin uluslararasi diizeyde olusturduklar1 biitiinlesmis bir
para ve sermaye sistemi olarak tanimlanan “Euro-piyasalarin” dogus ve gelisimiyle yakindan ilgilidir.
Euro-piyasalarin gelismesi ve finansman diinyasindaki yerini almasiyla birlikte kiy1 bankacilig1 ve
kiy1 bankaciligi merkezleri ortaya ¢ikmis, ¢ogu zaman bu piyasa ve merkezler Euro piyasalar ile ayn1
anlamda kullanilmistir. Zamanla kendine 6zgii uygulamalar gelistirerek 6zgiin bir yap1 ve isleyise
kavusmustur. Ikinci Diinya Savasi’ndan ABD, aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 16 Avrupa iilkesine
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"Di1s Yardim Kanunu" ¢ergevesinde milyarlarca ABD Dolar1 yardim yapmistir. Béylece, ABD Dolar1
fonlar ABD disinda dolagmaya baslamis ve devletsiz para haline gelmistir. S6z konusu ABD Dolar1
fonlar, Euro piyasalarin temelini olusturmustur. Ayrica, 1950'i yillarda SSCB bankalarinin ABD
bankalarinda bulunan ABD Dolar1 mevduatlarinit Avrupa bankalarina aktarmalari, bu piyasalarin
gelismesini saglamistir. 1973 yilinda petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan beklenmedik artiglar karsisinda
diinya ekonomisi bunalima girmistir. Avrupa iilkeleri, yiiksek gelismislik diizeyi ve sanayileriyle bu
bunalimi daha kolay atlatirken, petrol ithal eden gelismekte olan iilkeler, ¢ok biiyiik zararlar
gormiislerdir. K1y1 bankaciligi merkezlerinin gelismesinde ABD’de bankalar iizerinde uygulanan
kisitlamalarin da 6nemli etkileri olmustur. Amerikan bankalari, ¢gogu Amerikali olan sirketlere,
fabrika ve satig biirolarinin Avrupa'daki aglarinin kurulmasi i¢in dolar tizerinden kredi vermislerdir.
Euro-dolar krediler merkez bankalariin yurt i¢inde uyguladiklari kisitlamalardan muaf oldugundan,
bankalar yurt disina kredi kullandirma yoluyla kar marjlarini yiikseltmislerdir. Boylece, i¢ piyasadaki
vergi yiikiinii azaltmak amaciyla bir¢ok iilkedeki fon talep edenler ve mevduat sahipleri, Mang Adalari,
Bahamalar, Cayman Adalar1 gibi kiy1 bankaciligi merkezlerine yonelmislerdir. Bunlara ilave olarak
kiy1 bankaciligi merkezlerinin gelismesini saglayan diger bir faktor ise, sanayilesme ile birlikte
gelismis iilkelerin yurtdis: politikalarinda etkin kaynak dagiliminin gerceklesecegi diisiincesidir.
Ayrica karlarin optimum olacagini savunan liberal diisiincenin etkisi ile sinirlarini1 yabanci iilkelere
acma egilimi de bir faktor olarak ele alinmaktadir.
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UNITE ADI Uluslararasi Bankacilikta islem ve Hizmetler

UNITE NO 5

YAZAR  Dr.Ogr.Uyesi FATMA GUNDOGDU ODABASIOGLU

ULUSLARARASI BANKACILIKTA ISLEM VE HIZMETLER

Fon arz ve talep edenler ile buna aracilik eden bankalarin cografi sinirlamalara bagli kalmaksizin
uluslararasi alanda islem gergeklestirebilmelerini saglayan teknolojik gelismeler ve doksanli yillarda
hizlanan kiiresellesme, finansal piyasalar1 da etkilemis, yeni ve ¢esitli finansal ara¢ ve teknikler
ortaya ¢ikmistir. Bu gelismeler, bankacilikta ulusal ve uluslararasi diizeyde rekabeti artirmis ve
bankalar1, 6ne ¢ikabilecekleri islem ve hizmetleri sunmaya ve gelistirmeye yonlendirmistir. Bu
siirecte, bankalarin ¢ok daha genis bir alana yayarak gerceklestirdikleri islem ve sunduklar1 hizmetler
giderek farklilagmig ve cesitlilik kazanmistir. Bu {initede bankalarin uluslararasi bankacilik alaninda
gergeklestirdikleri islem ve sunduklar1 hizmetlere iliskin bilgi verilmektedir. Mevduat Kabulii
Uluslararasi bankacilikta bankalarin dnemli hizmetlerinden biri mevduat kabuliidiir. Bu hizmetlerini
hem yurt i¢i hem de yurt dis1 yerlesik gercek ve tiizel kisilere yonelik olarak yiiriitiirler. Mevduat
hesaplari, vade ve tiir itibariyla siniflandirilabilir. Para piyasalarinda kullanilan baslica hesaplar; cari
hesaplar, vadeli mevduat hesaplari, tasarruf hesaplari ve para piyasast mevduat hesaplaridir. Mevduat,
bankalarin temel kaynaklarindan biridir. Ancak, bu kaynagin kullanilmasi, iilkeden iilkeye degisebilen
fon maliyetine ve kisitlamalara baghdir. Kredi Kullandirma Uluslararasi bankalar, fon arz edenlerle
fon talep edenler arasinda aracilik yaparlar. Kabul ettikleri mevduatlar1 yurt i¢i ve dis1 yerlesik gercek
ve tiizel kisilere yonelik kredi seklinde kullandirmak suretiyle hem ulusal ve hem de uluslararasi
seviyede fonlara akicilik saglarlar. Krediler, uluslararasi islemlerden saglanan gelirin en 6nemli
kaynagini teskil etmektedir. Uluslararasi ekonomik iliskilerde ortaya ¢ikan gelismelerle birlikte
kullandirilan kredilerin ¢esitliligi ve hacmi de giderek artmistir. Uluslararasi bankacilik faaliyetleri
kapsaminda kullandirilan krediler; dis ticaret ve proje finansmanina, bankalara, ulusal ve uluslararasi
isletmelere yonelik olup sendikasyon kredileri de bu kapsamda kullandirilan krediler arasinda yer
almaktadir. D1s ticaret finansmanina yonelik krediler Bankalarin, ithalat ve ihracat finansmanina
destek amacli olarak kullandirdiklar: kredilerdir. Proje finansmanina yonelik krediler Bankalarin gerek
isletmelerin mevcut genisletme yatirimlar1 gerekse tamamen yeni hayata gecirilecek projeler igin
kullandirdiklar1 orta ve uzun vadeli nakdi ve/veya gayri nakdi kredilerdir. Isletme hakki devri, yap-islet
-devret, yap- islet modelleriyle gerceklestirilmesi planlanan hidroelektrik santrali, riizgar enerji
santrali gibi enerji projeleri bu tiir krediler i¢in 6rnek teskil etmektedir. Bankalara yonelik krediler
Kiiresel bankalarin birbirlerine ve diger iilke bankalarina kullandirdiklar: kredilerdir. Bu krediler
kullandirilirken, bankanin bulundugu iilkede yatirim ortaminin risk seviyesini ifade eden kredi derecesi,
iilkede finansal alanda gecerli kanuni diizenlemeler, ekonomik ve politik sartlar dikkate alinmaktadir.
Ulusal ve uluslararasi igletmelere yonelik krediler Bankalarin iilkede faaliyet gosteren yurt i¢i ve ¢ok
uluslu igletmelere kullandirdigi kredilerdir. Yatirimlarin finansmani amaciyla, ulusal para ve doviz
cinsinden veya dovize endeksli orta ve uzun vadeli yatirim kredisi kullanilabilmektedir. Genelde ticari
krediler, isletme ve iskonto kredileri olarak kullandirilmaktadir. Sendikasyon kredileri Bir bankanin
liderliginde iki ya da daha ¢ok banka tarafindan olusturulan bir bankalar grubu (sendika) aracilig1 ile
tek bir bankaya kullandirilan biiyiik tutarli uluslararasi kredilerdir. Fon Transferi Uluslararasi 6deme ve
alimlar (fon transferi), banka veya miisterileri adina, bankalar arasi iligkilere dayali olarak, yabanci
banka subeleri veya muhabir bankalar araciligi ile ger¢eklestirilmektedir. Finansal kiiresellesme ile
birlikte bankalar, is ortakligina gittikleri SWIFT sistemi ve alternatif olarak Western Union,
MoneyGram ve UPT gibi sistemler araciligi ile farkli amaglarla yurt disindaki bir kisi veya hesaba
para gondermek ve kendilerine gonderilen paray1 almak isteyen miisterilerine fon transferi hizmeti
sunmaktadirlar. Doviz Ticareti Farkli ulusal paralarin birbirine doniislimiinii saglayan bir orgiit veya
kurumsal yap1 niteligi tasiyan doviz piyasalarinin temel aract kurumlari bankalar, doviz piyasalarinda
cesitli islemler gerceklestirmek suretiyle yer almaktadirlar. Bunlar: « Déviz cinsinden mevduat kabul
etme ve kredi kullandirma * Yurt i¢i ve yurt disindaki bankalara doviz transferi hizmeti sunma
Bireyler ya da firmalardan doviz alma ve satma * Yurt i¢i ve yurt dis1 degisik piyasalarda ortaya ¢ikan
fiyat degisimlerinden faydalanip, kar saglama gayesiyle doviz alim-satimi (arbitraj islemi) yapmaktir.
Dovizli Cekler Yabanci para iizerinden diizenlenmis ¢ekler olup, seyahat ¢ekleri (travellers cheque),
euro ¢ekler (eurocheque) dovizli gek tiirleri arasinda yer almaktadir. Seyahat cekleri Is adamlari ve
turistlerin yanlarinda para tagimalarinda yagsadiklar1 giicliikk ve tehlikeleri 6nlemek amaciyla American
Express, Thomas Cook (Visa/Mastercard) ve Swiss Bankers firmalar1 gibi itibarli yabanci banka ve
kuruluglar tarafindan dolasima ¢ikarilan ¢eklerdir. Cek satin alinirken {izerini imzalayan sahsin emrine
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diizenlenmis niteliktedirler. Euro ¢ek Cek ve garanti kartinin birlikte kullanilmasini gerektiren bir
O0deme sistemidir. Sistemin amaci, bankalarca yabanci iilkelerde bulunan is adamlar1 ve turistlere etkin
ve pahali olmayan bir 6deme yontemi sunulmasidir. Bu sistemde, bir banka nezdinde hesabi bulunan
kisi, hesabindan 6deme yapabilmek icin ¢ek ve ilgili bankaca cikarilan kart1 almakta ¢eki, kart ile
birlikte ibraz ederek 6deme talebinde bulunmaktadir. Uzerine keside edildigi hesapta para bulunmadig1
durumda bile, ¢ekin karsilig1 garanti limiti igerisinde tahsil edilmektedir. Danigmanlik Yurt i¢i ve yurt
dis1 pazarlarda rekabet kosullarinin zorlasmasi paralelinde, uluslararasi sirketler, bilyiime ve
genisleme i¢in kaynak saglama amaciyla farkli iilke pazarlarina yonelmekte ya da sermaye yapilarini
gii¢lendirip konumlarini saglamlastirmak amaciyla birlesme ve yabanci ortak arayisina girmektedirler.
Boylece, bilgi ve danismanlik hizmetleri saglama, uluslararasi bankacilikta giderek daha fazla 6nem
kazanan bir alan olmaktadir. Finansal ve stratejik danismanlik bu alanda sunulan baslica hizmetlerdir.
Finansal Danigsmanlik Bankalar, uluslararasi tecriibeye sahip uzmanlari ile bireysel ve kurumsal
miisterilerine ticari danigmanlik ve risk danigmanlig1 hizmetlerini sunmaktadirlar. Stratejik
Danigsmanlik Bankalarin, kurumsal miisterilerine sunduklari, firma ve/veya varlik degerleme, uzun
vadeli stratejik is planlarinin hazirlanmasi, finansal ortaklik yapmak isteyen yerli ve yabanci firmalara
finansal 6n inceleme yapilmasi ve ele gecirme girisimlerine kars1 korunma stratejilerinin belirlenmesi
gibi danigmanlik hizmetlerini igermektedir. Yonetim Uluslararas1 bankalar, sahip olduklar1 yabanci
sube aglari ve alaninda uzman elemanlar araciligiyla, bireysel ve kurumsal miisterilerine, giderek
daha genis ve farkli alanlara yayilan portfoy ve nakit yonetimi gibi hizmetler de sunmaktadirlar.
Portfdy yonetimi Sermaye ve para piyasalar: araglariyla olusturulan bireysel ve/veya kurumsal
yatirimel portfoylerinin, imzalanan portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ergevesinde, yatirimeinin risk
profiline uygun bir sekilde yonetilmesini ifade etmektedir. Bankalar, portfoy yonetimi ile
miisterilerine, yatirim kararlarinda dogru zamanlama ve ¢esitlendirme hizmeti sunmakta ve
karhiliklarinin artirilmasina imkan saglamaktadirlar. Nakit yonetimi Nakit yonetimi hizmetleri genel
olarak, tahsilat, 6deme ve muhasebe yonetimini kapsamakta olup, ticari hayatta daralan kar marjlar:
finansman yonetiminde islem maliyetlerinin ve nakit yonetiminin énemini arttirmaktadir. Bu 6nem
paralelinde; bankalar, tahsilat ve 6deme islemlerinde elektronik bankacilik iiriinleri ile teknolojinin en
son imkanlarini bireysel ve kurumsal miisterilerinin kullanimina sunarak, islem maliyetlerini ve
tahsilat risklerini azaltmakta ve zamandan tasarruf edilmesini saglamaktadirlar.

5. Unite - Uluslararasi Bankacilikta islem ve Hizmetler 13



DERS ADI Uluslararasi Bankacilik

UNITE ADI Uluslararasi Bankacilikta Dis Ticaret Finansmani
UNITE NO 6
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ULUSLARARASI BANKACILIKTA DIS TICARET FINANSMANI

Diinyadaki kiiresellesme egilimleri, ekonomide dis ticaretin 6nemini giderek artirmaktadir. Farkli
iilkelerdeki iiretici ve tiiketiciler dis ticaret araciligi ile iligki kurabilmekte ve bu iliskiler farkli
toplumlar arasinda karsilikli bagimlilik ve benzesimler yaratarak uluslararasi iligkileri artirmakta,
boylece iilkeleri kendi iginde bir doniisiime zorlamaktadir. Bu bakimdan, dis ticaretini basariyla
sirdiiren tlilkelerin ulusal gelir ve refahlarini arttirdig1 gézlenmektedir. Uluslararasi ticaret,
uluslararas1 6demelerin biiyiik bir kismin1 olusturmakta satilan mallarin bedelleri doviz cinsinden
ddenmekte ve ddemeler uluslararasi islem yapan bankalar araciligi ile gerceklestirilmektedir. Odeme
sekillerinin bazilar1 daha ¢ok alicilarin bazilari ise daha ¢ok saticilarin yararina olabileceginden, mal
bedelinin 6denmesinde hangi 6deme seklinin kullanilacag taraflar arasinda yapilacak anlagma ile
belirlenmektedir. Bu iinitede uluslararasi uygulamalarda kullanilan ¢esitli 6deme sekilleri ve mal
bedellerinin ddenmesi konusunda gelistirilmis finansman ydntemlerine yer verilmektedir. Odeme
Sekilleri Dis ticaretin finansmani, ihracat ve ithalatin finansmani olmak iizere ikiye ayrilir. Thracatin
finansmani, ihracatginin mallari sevk etmeden dnce veya sevk ettikten sonra, ihtiyag duydugu fonlarin
saglanmasini ifade eder. Ihracatcilar, siparisi aldiklarinda iiretimi gergeklestirmek icin ya da vadeli
mal sattiklarinda mal bedeli deninceye kadar finansmana ihtiya¢ duyarlar. ithalatin finansman ise
ithalatgilara, mallarin miilkiyetini elde etmelerinden 6nce yapilan finansmani ve mallarin miilkiyetini
elde etmelerinden sonraki finansman ihtiyaglarinin karsilanmasini igerir. Ithalata yonelik 6deme
sekilleri Ithalata yonelik 6demeler; pesin, vesaik mukabili ve mal mukabili gibi sekillerde
olabilmektedir. Pesin 6deme: Ithalatginin mal bedelini pesin 6dedigi, ihracatginin ise yiiklemeyi mal
bedelini aldiktan sonra baglattigi 6deme tiiriidiir. Bu 6deme seklinde, ithalat¢i, pesin 6deme indirimi
alma olanagi elde etmis olur. Ancak mallar teslim alinmadan 6nce 6deme yapildigindan ithalatci
firmalar i¢in en yiiksek risk tagiyan 6deme seklidir. Vesaik mukabili 6deme: Mal sevk vesaikinin,
malin yiiklenmesinden sonra ihracat¢inin bankasi kanaliyla (bedelinin tahsili karsiliginda teslim
edilmek iizere) ithalat¢inin bankasina gonderilmesini igeren 6deme seklidir. Mal mukabili 6deme:
Ithalatc1 tarafindan satin alinan mal bedelinin, mallarin satis sdzlesmesinde belirtilen varis noktasina
ulasip ve teslim alinmasindan sonra ileri bir tarihte 6denmesini saglayan ddeme seklidir. Mal mukabili
6deme, 6demenin mal teslimi sonrasinda yapilmasi nedeniyle ithalat¢i firma agisindan en az risk
tastyan ddeme seklidir. Thracata yonelik 6deme sekilleri Thracata yonelik ddemeler; pesin, vesaik
mukabili ve mal mukabili olarak gerceklestirilebilmektedir. Pesin ihracat: Ithalat¢inin, ihracatin
gerceklestirilmesi Oncesinde malin iiretimi, sevk edilmesi ve benzeri nedenlerle mal bedelini
ihracat¢iya pesin 6demesi seklinde gergeklestirilmektedir. Bu 6deme sekli, ihracat¢inin nakit akigini
diizenlemesine imkan saglamakta ve tahsilat, mal sevki 6ncesinde yapildigindan tahsilat riskini ortadan
kaldirmaktadir. Vesaik mukabili ihracat: Mal yiikleme vesaikinin, malin yiiklenmesinden sonra
ihracat¢inin bankasi kanaliyla (bedelinin tahsili karsiliginda teslim edilmek tizere) ithalat¢inin
bankasina gonderilmesini igeren 6deme seklidir. Bu sekil 6demede banka, kendisine 6deme
yapilincaya kadar gecen siirede, ihracat¢iya 6deme yapmaya yonelik herhangi bir sorumluluk
tasimamakta ve bankanin 6deme yapilmadan 6nce malin giimriikten ¢ekilebilmesi i¢in gerekli olan
vesaiki ithalatgiya teslim etmemesinden dolay1 ihracat¢1 a¢isindan giivence unsuru olusturmaktadr.
Mal mukabili ihracat: Mallarin, ihracat¢1 firma tarafindan dogrudan alicisina goénderildigi, 6deme
yapilmadan giimriikten ¢ekildigi ve bedelinin alic1 tarafindan anlasilan vadede 6dendigi 6deme
seklidir. Mal mukabili ihracatta, ihracat¢1 mal bedelini malin ithalatci tarafindan teslim alinmasindan
sonra tahsil etmekte ve ihracat¢1 firmaya mal bedelinin ddenmesi hususunda higbir giivence
saglanmadigindan ihracat¢i agisindan en yiiksek risk igeren 6deme sekli olmaktadir. Bu sekil 6deme,
taraflar arasinda uzun siireli ve giiven igeren bir iligkiye dayanmaktadir. Akreditif Akreditif; alicinin
(ithalatginin) talep ve talimatlarina dayanarak bir bankanin, belirli bir tutara kadar belirli bir vadede
belirli vesaik karsiliginda ve dngoriilen sartlarin yerine getirilmesi kaydiyla, saticiya (ihracatgiya)
O0deme yapacagini, saticiya karsi yazili olarak taahhiit etmesidir. Bu taahhiit, satici tarafindan keside
edilen policelerin kabul ve istirasini (satin alinmasini) da kapsamakta ve alicinin bankasi tarafindan
dogrudan saticiya verilebilecegi gibi satici lehine, saticinin bankasina da verilebilmektedir.
Uluslararasi ticarette siklikla kullanilan ve en giivenilir ddeme sekillerinden biri olan akreditif
yonteminde 6deme, ihracat¢iya bir banka tarafindan garanti edilmekte ve ihracatci s6z konusu ddemeyi
akreditif sart ve kurallarina uymak suretiyle alma hakki kazanmaktadir. Akreditif, 6demeden sorumlu
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olan kurulus ve 6deme sekli agisindan siiflandirilabilmektedir. « Odemeden sorumlu olan kurulus
agisindan akreditifler; teyitli ya da teyitsiz olabilmektedir. + Odeme sekli acisindan akreditifler; vesaik
ibrazinda 6demeli, vadeli ve kabul kredili olabilmektedir. Kabul/Aval Kredileri Kabul/aval kredisi,
ithalat igslemlerinde, ithalat¢inin mal bedelini vadeli 6demek istemesi ihracat¢inin da ithalatginin
bankasindan 6ngoriilen vade sonunda mal bedeline iliskin 6demenin yapilacaginin garanti edilmesini
istedigi durumlarda, ithalat¢1 firmanin mal teslim aldiktan sonra satici ile anlastiklar1 ve police
iizerinde belirtilen bir tarihte 6deme yapmasini igeren bir iiriindiir. Odeme, polige vadesinde
gerceklestirilir. Odeme icin bir banka garantisi istenmesi durumunda ise banka, poligeyi garanti
etmesiyle (aval) ihracat¢1 firmaya garanti saglamis olmaktadir. Daha ayrintili bir ifadeyle goriildiikten
bir siire sonra 6denmek iizere keside edilmis olan policelerin vadelerinin belirlenmesi i¢in kabule arz
edilmeleri gerekir. Bankalar kendilerine vesaik arasinda gelen poligeyi muhataplarinin kabuliine arz
ederler. Kabuliin kayitsiz ve sartsiz olmasi gerekmektedir. Polige lizerine kabul edilmistir deyimi
yazilmak suretiyle, tarih atilmak ve muhatap tarafindan imzalanmakla kabul beyan1 ger¢eklesmis olur.
Mubhatabin, poligenin 6n tarafina imzasint koymasi kabul hilkmiindedir. Aval ise poligenin 6n kismina
yazilan sartsiz ve riicu edilemez kefalettir. Aval veren kisi, kimin i¢in taahhiit altina girmigse onun
gibi sorumlu tutulmaktadir. Ulke Kredileri Ulke kredileri, iilkelerin Ihracat Kredi Kuruluslar1
tarafindan o iilke menseli yatirim mallarinin ihracatinin tesvik edilmesi amaciyla,
ihracatgilar/finansdr bankalar lehine saglanan orta ve uzun vadeli kredilerdir. Thracat kredi kurulusu
garantisi/sigortasi altinda saglanan bu tiir krediler, ticaret bankalarinca politik, ticari ve benzeri riskler
nedeniyle dogrudan iistlenilmezler. Thracat Kredi Kuruluslarindan saglanan ve ithalatci iilke riskinin
sigortalandig1 bu krediler, ithalatgilara orta ve uzun vadeli alim olanaklart saglar. Uluslararasi hizmet
sunan bankalar tarafindan diizenlenen yurt dig1 teminat mektubu karsilig1 kullanabilen bu kredilerin
vadeleri iki ile bes yi1l arasinda degisir. Bu tiir kredilerde, ihracat¢i firma parasini aract bankadan pesin
almakta ve kredi kullanan proje sahibi 6demeyi vadeli olarak gerceklestirmektedir. Uluslararasi alanda
hizmet sunan iilke ve ihracat kredi kurulusu 6rnekleri; Amerika Birlesik Devletleri (US EXIM),
Almanya (EULER HERMES), Fransa (COFACE), Ingiltere (ECGD) ve Cin (CHINA EXIM)’dir.
Ulkemizde ise, Tiirk Eximbank, Tiirkiye’nin dis politikas1 ve ekonomik hedefleri cergevesinde énem
arz eden iilkelerle kalici ve uzun siireli iliskilerin tesis edilebilmesine hizmet etmek amaciyla, bu
iilkelerde Tiirk yiiklenicileri tarafindan gergeklestirilecek projelere Ulke Kredi/Garanti Programi
cercevesinde finansman destegi saglamaktadir. Teminat Mektuplar1 Teminat mektubu, bir is yapilmasi,
bir bor¢ 6denmesi veya bir mal teslimi gibi konularda taahhiitte bulunan bir firmanin, taahhiidiinii
belirlenen siire i¢cinde ve sartlara gore gerceklestirilecegini garanti etmek {izere, firma adina bankas1
tarafindan alacaklisina verilen bir mektuptur. Kendisine garanti verilen kisi muhatap, lehine teminat
mektubu verilen banka miisterisi lehtar olarak adlandirilmaktadir. Teminat mektubu, muhatabin
ugrayacagli muhtemel bir zararin karsilanmasi amaciyla verilmekte ve belirli bir riski garanti
etmektedir. Boylece miisteri, bankasinin isim ve giivenilirliginden faydalanmakta ayrica nakit teminat
verme zorunlulugundan kurtarmaktadir. Banka ise vermis oldugu teminat mektubu karsiliginda
miisterisinden bir licret (komisyon) almaya hak kazanmakta ancak bir zarar karsilanmasi halinde aldig:
toplam komisyonun ¢ok daha iistlinde bir tutar olan mektup bedelini 6deme riskini iistlenmektedir. Bu
yoOniiyle teminat mektubu bir garanti s6zlesmesi sayilmaktadir. Risk kapsam1 disinda kalan borglar ise
garanti veren bankadan istenememektedir. Teminat mektuplar: sekil, vade ve limit agisindan
siniflandirilabilmektedir. « Sekil agisindan; kesin, gegici, avans ve serbest konulu teminat mektuplari
diizenlenebilmektedir. * Vade agisindan; vadeli ya da vadesiz teminat mektuplari
diizenlenebilmektedir. * Limit a¢isindan; bankanin 6demekle yiikiimlii oldugu meblaga gore, limitli ve
limitsiz teminat mektuplar1 diizenlenebilmektedir.
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ULUSLARARASI FINANSAL PiYASALAR

Finansal Piyasalar Piyasalari olusturan ii¢ temel faktdr bulunmaktadir, bunlar; alici, satici ve alim
satima konu olan seylerden olusur. Alicilar piyasalarda talep eden roliindeyken; satic1 konumunda
bulunanlar ise piyasanin arz edenlerini olusturur. Yani piyasadaki alma istegiyle sonuglandirilmis alis
isteklerine talep, satis istegine de arz denir. Finansal piyasalar (financial markets), ellerinde tasarruf
fazlasi olan kisi ve kuruluslarin ellerin bulunan bu fazla fonlari, fon sikintisi i¢inde bulunanlarin
kullanimin1 saglamalarina aracilik eden piyasalardir. Tasarruf sahipleri, elde ettikleri veya elde
etmeyi umduklar gelirler karsiliginda bu fonlar1 bagkalarina devretme arzusunda olan kisi ve
kuruluslardir. Diger taraftan, fon talep edenler ise, gelecekte daha fazla gelir elde edebilmek adina
bugiinkii fonlarindan daha fazla fonla yatirim yapabilmek i¢in kiralamak istedikleri fonlara daha fazla
bir gider 6demeyi kabul edenlerdir. Dolayisiyla finansal piyasalarin temel fonksiyonu, fon arz ve talep
edenler arasinda aracilik gérevi yapmaktir. Finansal Piyasalarin Siniflandirilmasi Finansal piyasalar,
vadelerine ve orgiitlenme bicimlerine gore, ihra¢ bakimindan, alic1 ve satici durumuna gore
siniflandirmalara tabi tutulmaktadir. Finansal piyasalar1 vadeleri dikkate alinarak para ve sermaye
piyasalari olarak iki baslik altinda simiflandirmak miimkiindiir. Giiniimiizde bu iki piyasa agisindan
vade bakimindan artik net bir ayrim yapilmasi zor olsa da genele bir ayrim yapmak gerekirse; bir
yildan kisa vadeli olan finansal varliklarin yer aldig1 ve islem gordiigii piyasalara para piyasasi, vadesi
bir yildan uzun olan finansal varliklarin isleme tabi tutuldugu piyasalara ise sermaye piyasasi
denilmektedir. Para piyasalar1 (money markets), vadesi kisa olan fonlarin arz ve talebinin karsilastigi
piyasalardir. Bu piyasalarda vade genellikle bir yildan azdir. Para piyasasinda, likiditesi yiiksek ve
riski az olan araglar islem gormektedir. Sermaye piyasalar1 (capital markets) ise, orta ve uzun vadeli
fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardir. Sermaye piyasalari tahvil ve hisse senedi gibi menkul
kiymetlerin islem gordiigli piyasalardir. Temel iglevleri uzun vadeli finansman saglamaktir. Ulusal-
Uluslararas1 Finansal Piyasalar Ayirim1 Yukarida incelenen finansal piyasalar ve 6zellikleri,
islemlerin yapildig1 bolgeye gore ulusal finansal piyasalar veya uluslararasi finansal piyasalar olarak
ayrilabilirler. Iki tarafi da ayni iilkede yerlesik kisi veya kuruluslardan olusan finansal islemler yurtigi
nitelikte olan “Ulusal Finansal Piyasalar’dir. Taraflardan biri yabanci iilkede oturuyor veya yiiriitiilen
isin merkezi farkli bir iilkede bulunuyorsa bu durumda bir uluslararasi iglem s6z konusu olur ve “
Uluslararas1 Finansal Piyasalar”dan bahsediyoruz demektir. Ulusal piyasadaki finansal kontratlar ev
sahibi iilkede ihrag edilir ve bu iilkenin kanunlarina tabidir. Uluslararasi piyasadaki finansal kontratlar
ise, tek bir iilke sinirlarinin disindadir ve bir veya daha fazla iilkece kontrol edilebildikleri gibi, higbir
iilke tarafindan da diizenlenemeyebilirler. Uluslararasi finansal piyasalar, bulunduklari yerde yurtici
piyasalar olmakla birlikte, yapilan islemler bakimindan uluslararasi fon kaynaklar1 yaratan
piyasalardir.

ULUSLARARASI FINANSAL PIYASA TURLERI

Uluslararasi finansal piyasalar1 para, sermaye, vadeli ve emtia piyasalari bagliklar1 altinda incelemek
miimkiindiir. Uluslararasi Para Piyasalar1 Para piyasalar1 kisa vadeli, yani siiresi genellikle bir yildan
az nakit fonlarinin arz ve talep edildigi piyasalardir. Bu piyasalarda, genellikle bor¢lanma iligkisine
bagli olarak gelistirilmis araglar olan; altin, doviz, para, repo, kambiyo senetleri (polige, bono, ¢ek) ile
vadesi bir yildan kisa olan alacak ve borg¢ senetleri iglem gérmektedir. Para piyasalarinin temel
kurumlar ticari bankalardir. Kisa siireli fon gereksinimi olan bir isletme, i¢ kaynaklar1 yetersizse dis
kaynaklara basvurur. Bunlar da yerel para piyasalar1 ve Euro piyasalar olmak {izere ikiye ayrilirlar.
Bankacilik Uluslararasi bankacilik, uluslararasi finansal ve ekonomik islemlerde aracilik
hizmetlerinden olusmaktadir. Ulkelerin dis ticaret hacimleri ve ticaret hacmi ve kompozisyonu,
firmalarin faaliyetlerini uluslararasi alana yoneltmeleri, ulasim ve haberlesmedeki teknolojik
gelismeler, Avrupa para piyasalarinin geligimi, fon ihtiyaci, lilkelerde uygulanan mevzuat ve yasal
diizenlemeler gibi faktorler uluslararasi bankaciligin gelismesinde énemli rol oynamistir. Sendikasyon
kredileri Kredi sendikasyonlari tek bir alictya, kredi vermek amaciyla bir araya gelen banka ve mali
kurumlarin olugturdugu topluluklardir. Sendikasyon kredisi ise, iki veya ikiden fazla borg veren
kurulusun bir araya gelmesiyle benzer sartlar ve kanunlarla, ortak olarak hazirlanmis s6zlesmeler ve
oyuncularla yiiksek miktarda finansman ihtiyaci olanlara saglanan kredidir. Doviz piyasalari
Uluslararas1 piyasalarda yabanci iilke paralarina veya para yerine gegen her tiirlii 6deme araglarina
doviz (foreign exchange) denir. Dovizi ise efektif ve doviz olarak iki ayri sekilde farklilastirabiliriz.
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Tamamen nakit seklinde olanlara Nakit efektif, nakde donistiiriilebilir durumda olan biitiin araglara ise
doviz denilmektedir. D&viz alinip satilan ve bir para biriminin diger para birimine doniistiiriildigi
piyasalar ise doviz piyasalari olarak adlandirilmaktadir. Doviz piyasalarinda gergeklesen islemleri 3
baslik altinda toplamak miimkiindiir. Spot iglemler, vadeli islemler ve swap islemler olarak. Spot
islemler, doviz alis-satisinin anlasmanin yapildig1 anda gerceklestigi islemlerdir. Islemin yapilmas1
esnasinda olan kur spot kur olarak tanimlanir ve spot igslemler i¢in de kullanilir. Vadeli islemler belirli
bir paranin gelecek bir zamanda alim satiminin gergeklesmesi lizerine bugiinden kararlastirilan bir
fiyat ile olusturulan anlagmalardir. Vadeli islemlerin genel olarak gergeklestirilmesinin nedeni
yatirimcilarin riskten kaginmak istemeleridir. Vadeli islemleri forward, futures, opsiyon islemlerinden
olugur. Vadeli islemler genel olarak forward olarak adlandirilir. Forward s6zlesmeler organize
olmayan piyasalarda gergeklesirken, futures islemler organize borsalarda gerceklesmektedir. Doviz
opsiyonu ise, gelecekte olusacak kur riskine kargi 6nlem almamizi saglayan bir yatirim aracidir. Diger
bir doviz islem tiirii olan doviz swaplar1 ise ddvizin piyasalarda ayni anda, iki farkli tarih i¢in hem
alinmasi hem de satilmasi olayidir Déviz piyasalarindaki diger bir islem tiirii ise arbitrajdir. Arbitraj,
doviz fiyatlarinin belirli bir zamanda ucuz olan piyasadan alinip pahali piyasada satilmasi veya pahali
piyasada satilip ucuz piyasadan alinmasi islemidir. Kiymetli Maden Piyasalar1 Kiymetli maden
piyasalar1 denilince, akla ilk gelen madenler altin, giimiis, platin ve paladyumdur. Bu madenler,
6zellikle kriz zamanlarinda yatirimcilar tarafindan giivenli bir alan olarak goriilmiistiir. Sermaye
yogunluklu bir endiistri kolu olan kiymetli maden sektériinde teknoloji de 6nemli bir rol oynamistir.
Gilimiis, platin gibi diger degerli madenler altinin alternatifi olarak islem gorse de altin kadar genis bir
kabul gérememistir. Altinin tiim diinyada bir standart degere sahip olmadaki iistiinliigii, diger metallerin
zaman zaman gosterdigi popiilerlige ragmen, bu durumun devam etmesini saglamigtir. Aslinda emtia
oldugu i¢in altinin emtia piyasalarinda giinliik bazda islem gérmesi ve fiyat oynamalarina tabi olmasi
s0z konusudur. Altinin daha ziyade futures piyasalarinda islem gérmesi s6z konusudur. Sektordeki
sirketlerin pek ¢ogu fiyat dalgalanmalarina karsi1 kendilerini riskten korumak amaciyla yani hedge
etmek i¢in futures piyasalarini kullanmaktadir. Bunun sonucunda, gelecekte belli bir fiyata
endekslenme s6z konusu olmaktadir. Kiymetli madenler spot ve forward/futures piyasalar1 yaninda
swap ve opsiyon piyasalarinda da islem gérmektedir. Uluslararasi Sermaye Piyasalar1 Uluslararasi
sermaye piyasalarinin isleyisi para piyasalari ile benzer 6zelliktedir. Sermaye piyasasinda isletme
veya kamu kurumlar1 yardime1 kuruluslar araciligi ile tahvil, hisse senedi gibi araglarla finansman
yaratmaktadirlar. Sermaye piyasasinda kullanilan araglar ile daha uzun vadeli kaynaklar elde edilir.
Tahvil piyasalar1 Tahviller genellikle orta ve uzun vadeleri olan ve karsiliginda bazen sabit, bazen ise
degisebilir bir faiz 6demesi yapilan menkul kiymetlerdir. Bunlar piyasasi olan yani ilk ¢ikartildiktan
sonra da alinip satilabilen finansal varliklardir. Ozel sirketler veya kamu kuruluslari tarafindan
¢ikarilirlar. Uluslararasi tahvil piyasalar1 “yabanci tahvil (foreign bond) piyasalari” ve “eurobond (euro
-tahvil) piyasalar1” olmak {izere ikiye ayrilirlar. Uluslararasi tahviller yurt i¢i tahvillere (domestic
bond) gore farkliliklar gésterirler. Hisse senedi piyasalart Anonim sirketler tarafindan belirli bir
ortaklik hakkini belgeleyen, yasal olarak ihra¢ sartlarina uygun olarak hazirlanmis kiymetli evraklara
hisse senedi denilmektedir. Hisse senedi ile sirketin sermayesinin belirli bir kismina ortak olma hakki
kazanan hisse senedi sahipleri ayrica; yonetime katilma, kar pay1 (temettii) ve temettii avansi alma
hakki, riichan hakk: (yeni pay alma hakki), bedelsiz pay alma hakki, tasfiyeden pay alma hakki, bilgi
edinme hakki gibi baska bir¢ok hakka da sahip olurlar. En ¢ok uluslararasi islem yapilan hisse senedi
piyasalart ABD’deki tezgah iistii menkul kiymetlerin borsasi olan NASDAQ (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations), New York Menkul Kiymetler Borsast (New York Stock
Exchange, NYSE), Tokyo Menkul Kiymetler Borsas1 (Tokyo Stock Exchange, TSE) ve Londra Menkul
senetlerinin alinip satildig1 organize piyasa Borsa Istanbul’dur. Vadeli (Tiirev) Piyasalar Tiirev iiriinler,
degerleri temel bir {iriine dayanan veya o temel {iriinden yola ¢ikilarak ortaya konulan, temel {iriiniin
tiirevi bir benzeri olan finansal araglardir. Tiirev piyasalarda yapilan islemler forward, futures, options
ve swap olarak ayrilmaktadir. Forward so6zlesmeler, belirli bir varligin (emtia, déviz, menkul kiymet,
altin gibi) 6nceden belirlenmis bir fiyat ve miktar {izerinden gelecekteki bir tarihte alim1 veya satimini
ongoren sozlesmeler olarak tanimlanmaktadir. Genellikle organize olmamais piyasalarda islem
gormektedirler. Forward islemlerde taraflar; diger tarafin sdzlesme kapsaminda yiikiimliliigiinii yerine
getirmemesi durumunda bir takas riskiyle kars1 karsiya kalmaktadir. Forward da ileri bir tarihte ve
belirli bir fiyatta varlik satin almay1 kabul eden taraf, “long position (uzun pozisyon)” ve belirlenen
tarihte belirlenen fiyattan o varligi satan taraf ise “short position (kisa pozisyon)” u olusturur. Forward
piyasalarin organize olmamasi ve riskli durumlarin olmasi ise; futures piyasalarin olusmasina zemin
hazirlamistir. Futures piyasalari organize piyasalardir ve kurumsal yapilari olan merkezi borsalarin
iginde yer almaktadirlar. Alim-satim igslemlerinin futures borsalarinda yapilmasi bu piyasalara olan
giiveni artirmakta ve borsanin sagladig: giivenlik standartlarina ulagsmasini saglamaktadir. Tiirev iiriin
olarak kullanilan diger bir sézlesme big¢imi ise opsiyon iglemleridir. Opsiyon, alicisina belirli bir
varlig1 belirlenmis bir fiyattan ve belirli bir vadede satin alma ya da satma hakki taniyan, forward
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islemlerden farkli olarak ise herhangi bir yiikiimliilik getirmeyen bir anlagmadir. Vadeli islem
sozlesmeleri lizerine diizenlenen opsiyonlar, vadeli islem borsalarinda ve tezgah iistii piyasalarda islem
gormektedirler. Opsiyonlarin iki temel tipi bulunmaktadir; Alim opsiyonun da s6zlesmeyi alacak olan
taraf bugiinden, ileriki bir tarih ve fiyat icin opsiyonu satin alirken, satim opsiyonunda ise menkul
kiymet opsiyonunu satma hakki taninmaktadir. Tiirev piyasalarda bir diger islem tiirii olan swap
islemler, 6nceki liriinler gibi finansal riskleri en aza indirmek i¢in kullanilmaktadir. Swap, iki taraf
arasinda gelecekte bir nakit akisinin takasi i¢in yapilan anlagmadir. Anlagma nakit akimlarinin
O0denecegi giinii ve ne sekilde hesaplandiklarini belirtir. Nakit akimlarinin hesaplanmasi genellikle faiz
oraninin gelecekteki degeri, bir takas (Exchange) orani ve diger piyasa degiskenleriyle yapilir. Swap
islemlerde forward islemler gibi tezgah istii piyasalarda gergeklesir ve sozlesme hiikiimlerinin
taraflarina 6zel ihtiyaclarina uygun sekilde belirlenmesine imkan veren esnek bir yapiya sahiptir.
Ancak, swap islemi forward islemden ayiran en 6nemli 6zellik taraflarin birbirlerine karsilikli olarak
donemsel 6demelerde bulunmalarin1 dngérmesidir. Tiirkiye’de organize tiirev piyasalari ilk olarak 1994
yilinda, yeni ad1 Borsa Istanbul olan IMKB biinyesinde “Vadeli Islemler Piyasas1” olarak
olusturulmustur. Emtia Piyasalar1 Emtia borsalar1 ticarete konu olabilen mallarin alim ve satiminin
gergeklestirildigi standart piyasalardir. Besin, enerji ve maden iirlinlerinin basi ¢ektigi goriilen ve spot
ve tiirev piyasalarda islem goren mallara 6rnek olarak ham petrol, komiir, seker, soya, aliminyum,
piring ve bugday drnek gosterilebilir. Kiymetli madenler piyasasina ise altin ve giimiis gibi maddeleri
ornek olarak vermek miimkiindiir. Bu maddelerin piyasalarda islem gorebilmesi, yani kontratlarla
alinip satilabilmesi i¢in, lireticilerinin ¢ok sayida ve degisik olmasina ragmen, standart bir forma ve
kaliteye sahip olmasi gereklidir.
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DERS ADI Uluslararas: Bankacihik

UNITE ADI Uluslararasi Bankacilikta Derecelendirme
UNITE NO 8

YAZAR  Doc.Dr. UNAL GULHAN

GENEL OLARAK DERECELENDIRME (RATING)

Derecelendirme (Rating) Kavrami Derecelendirme, bir ekonomik birimin, bir kurulusun ya da bir
iilkenin kredi gegmisi ve kullandig1 kredileri geri 6deme kapasitesinin tespit edilmesine yonelik
yapilan bir 6l¢me islemidir. Diger bir ifadeyle derecelendirme, bir kurulusun finansal
yikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirip getiremeyecegi hakkinda verilen bagimsiz bir goriistiir.
Genel olarak derecelendirme kapsamina alinan kriterler su sekilde siniflandirilabilir: « Uzun vadeli
borglar « Kamu kagitlar (devlet tahvili, hazine bonolar gibi) « Oydan yoksun hisse senetleri « Mevduat
sertifikalar1 « Yatirim fonlar1 » Menkul kiymet yatirim fonlar1 « Sigorta sirketlerinin hasar 6deme
kabiliyeti Derecelendirme Tiirleri « Uluslararasi doviz cinsinden rating: Bu rating tiiriinde kurumun
doviz cinsi yiikiimliiliiklerini doviz yaratarak 6deyebilme kabiliyeti (giicli) degerlendirilir. *
Uluslararasi yerel para cinsinden rating: Kurumun yerel para cinsi yiikiimliiliikklerini yerel para
yaratarak ddeyebilme giiciiniin, uluslararasi 6lgiitlere gore degerlendirildigi rating tiiriidiir. « Ulusal
yerel para cinsinden rating: Kurumun yerel para cinsi yiikiimliiliklerini yerel para yaratarak
O0deyebilme kabiliyeti ulusal dl¢iitlere gore degerlendirilerek yapilan ratingdir. Uluslararasi
Derecelendirme Kuruluslar1 Piyasalardaki yatirimcilar, derecelendirme kuruluslarinin analizleri ile
bilgilenmekte ve yatirim kararlarini bu analiz sonuglart dogrultusunda vermektedirler. Buna bagl
olarak derecelendirme kuruluslarinin analiz notlari, piyasalara arz edilen fonun fiyatini belirleyici bir
faktor olabilmektedir. Derecelendirme sektoriinde faaliyet gdsteren en 6nemli {i¢ sirket Moody’s
Investors Service Inc, Standard and Poor’s Inc ve Fitch Inc’dir. Uluslararas: Derecelendirme
Yontemleri Borglu derecelendirmesi Borglu derecelendirmesi (issuer rating), genel olarak iilke
(sovereign rating) ve kurum derecelendirmesini (corparate rating) icerir. Ulke notu kurum ve borg
derecelendirmesinde tavan olusturdugundan biiyiik 6nem tagimaktadir. Yabanci para tabanh
borglanmalarda kurum ve borg notu genellikle iilke notunun iizerine ¢ikamamaktadir. Ulke
derecelendirmelerinde ekonomik ve politik risk incelenmektedir. Derecelendirme kuruluslar iilke
notunu belirlerken bes konu iizerinde durmaktadir. Bunlardan en 6nemlisi, iilkenin serbest piyasa
ekonomisini benimseyip benimsemedigidir. ikinci olarak, maliye politikas1 ve kamu borglar1
incelenmektedir. Kamu maliyesinde denge, bor¢larin vade yapisi, anapara ve faiz tutari, borg servis
kapasitesi analiz edilmektedir. Ugiincii olarak, para politikasi1 ve enflasyon degerlendirmektedir. Bu
agamada enflasyon egilimi, parasal biiyiikliikler, kredi boyutu, faiz oranlari, kur politikasi ve merkez
bankasinin bagimsizlik derecesi ele alinmaktadir. Odemeler dengesi esnekligi, iizerinde durulan
dordiincii noktadir. Bankalarin derecelendirilmesinde, performans ve kredi riski en 6nemli konular1
olusturmaktadir. Bankalarin ekonomik ve siyasi gelismelerden dogrudan etkilenmesi, tilke notunun
bankanin alabilecegi en yiiksek not olmasi sonucunu dogurmaktadir. Ayrica finansal sistemin yapisi,
rekabet diizeyi, denetleme organlari ve siyasal otoritenin bankalara yaklagimi da 6nem tagimaktadir.
Bankaya giiclii hissedarlarin sahip olmasi bir avantaj olarak kabul edilmektedir. Diger bir 6lgiit ise,
bankanin yonetimi ve personel kalitesidir. Bankanin gelirleri, aktif kalitesi, likidite durumu ve
sermayesi derecelendirme notunu etkilemektedir. Gelirler agisindan bakildiginda, sadece net karin
sermaye ve varliklara oran1 degil, siirdiiriilebilirligi de incelenmektedir. Varliklar1 olusturan kalemler,
kredi portfoyii ve geri donmeyen kredi miktar1 degerlendirilir. Bor¢ derecelendirmesi Borg
derecelendirmesi (debt/issue rating) bir iilke ve kuruma ait bir yiikiimliiliglin derecelendirilmesidir.
Borg derecelendirmesinde, borcun anapara ve faizinin zamaninda 6denip 6denemeyecegi
degerlendirilir. Derecelendirilen sadece kredi riskidir. Ancak, bor¢lananin notu borcunda tavanini
olusturmaktadir. Bor¢lunun 6deme giicii ve ge¢mis tecriibeler derecelendirmeyi etkilemektedir.
Uluslararasi Derecelendirme Siirecinin Asamalar1 Derecelendirme siireci, firmalar arasinda fazla bir
fark gostermemektedir. Genelde, derecelendirme firmalarinin sirketlere yonelik derecelendirme siireci
bes asamadan olusmaktadir. * Tanitim toplantis1 » Y Oneticilerle toplant1 » Derecelendirme karari ¢
Derecenin agiklanmasi * Derecenin izlenmesi

BANKALARIN RiSK DERECELENDIRMESINDE KULLANILAN OLCUT VE
YONTEMLER

Kantitatif Olgiitler Derecelendirme analizinde esas alinan kriterlerin temelinde riskin 8lgiilmesi yer
almaktadir. Ekonomik ve finansal verilerin analizine yonelik kantitatif ol¢iitler su basliklar altinda
incelenebilir. Aktif kalitesi Banka iflaslarinin ¢ogunun aktif kalitesindeki problemlerden
kaynaklanmasi nedeniyle banka analizinde aktif kalitesinin degerlendirilmesi son derece énem arz
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etmektedir. Analiz uzmanlari, bankanin aktif kalitesini kredi riski yonetiminin ve kredi portfoyiiniin
kalitesi agisindan degerlendirirler. Aktif kalitesi analiz edilirken varliklarin ¢esitliligi ile banka
portfoyiindeki krediler en 6nemli inceleme kalemleridir. Burada risk ve riskin dagilimi 6nemli bir
faktordiir. Bankanin kredi riski yonetimi, takip sistemi, bankanin deneyimi, rekabet giicli ve pazar pay1
da analizin 6nemli konulart arasindadir. Kredi kayiplar1 ve kargiliklarin gecmis yillar itibariyla seyri,
bankanin derecelendirmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Bunlarin tespitinde su oranlar
kullanilmaktadir: « Karsiliklar/Krediler « Karsiliklar/Takipteki Krediler « Takipteki Krediler/Aktifler
Aktif-pasif yonetimi ve kontrolii Aktif-pasif kontrolili bankanin aktif-pasif yonetimiyle yakindan
ilgilidir. Bankanin aktif-pasif yonetiminin degerlendirilmesinde faiz, vade ve doviz uyumunu etkileyen
i¢ ve dis faktorler dikkate alinmaktadir. Bunlar: * Bankanin aktif-pasif durumunu takip etme siiresi ®
Bankanin raporlama sistemlerinin nasil ¢aligtig1 « Aktif-pasif denetlenmesinden sorumlu kisilerin
kimler oldugu * Banka genel miidiirliigii ve yonetim kurulu tarafindan belirlenen politikalarin neler
oldugudur. Aktif-pasif yonetimi politikalar1 analiz edilirken ii¢ 6nemli risk faktorii degerlendirilir.
Bunlar vade, faiz ve kur riskidir. Vade riski analizi i¢in alacak ve borglarin farkli vadelerde olmasi
sebebiyle nakit akim tablosunun planlanana uymamasi ve finansmanin saglanamamasi ve ani zararlara
ugranilmasi sebebiyle meydana gelen risktir. Faiz riski, bir bankanin faiz oranlarinda olusan ters yonlii
hareketlerin, o bankanin finansal durumunda yarattig: etkidir. Kur riski, gelecekte doviz kurunun
degerinde yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda varliklar veya yiikiimliiliklerde meydana
gelebilecek degisikliklerden zarar edilmesi ihtimalini ifade etmektedir. Likidite Likidite analizinde
o6nemli olan, kurumun zor sartlar altinda kendini finanse edebilme yetenegidir. Dolayistyla bankanin
Ol¢iimil likit olmayan aktiflerin (duran varliklar) ne kadarinin devamli sermaye* ile finanse edildiginin
tespiti ile saglanir. Derecelendirme kuruluslarinin likidite riskinin varligini tespitinde kullandiklari
bazi 6lgiitler vardir. Likidite analizinde kullanilan 6lgiitlerden bazilar1 sunlardir. « Krediler/Aktifler ¢
Krediler/Mevduat « Bankalar aras1 aktifler/Aktifler « Bankalar aras1 aktifler/Bankalar arasi fonlamalar
Sermaye yapist Sermaye, kurumun portfoy ve isletme risklerini etkin bir sekilde karsilayabilme
derecesinin bir dlgiisiidiir. Derecelendirme kuruluslari, bankanin biiytikligii, sahip oldugu pazar pay1 ve
aktif kalitesini de sermaye gibi isletme riskini karsilayabilme derecesinin belirlenmesinde bir 6lgiit
olarak kullanirlar. Sermaye yeterliligi analizinde kullanilan temel kriterler ise sunlardir: * Oz
kaynaklar/Aktifler » Oz kaynaklar/Krediler « Oz kaynaklar/Krediler ve Kredi Mektuplari « Basel
Komitesi Sermaye Yeterlilik Rasyosu * Banka Calisma Sermayesi Sermaye biiyiikliigii tek bagina bir
Olciit degildir. Sermaye incelenirken, sermaye yapisini ifade eden sermayenin hangi kaynaklardan
saglandiginin tespit edilmesi, derecelendirme notu verilirken dikkate alinan noktalardan biridir.
Karlhilik Karhlik, bankanin deger yaratma, kaynaklarini artirma, sermaye yeterliligini koruma ve
iyilestirme kapasitesini 6lgen en onemli gostergesidir. Ayrica aktif kalitesi, sermaye maliyeti ve
gelirleri artirma konularinda yonetim performansinin kantitatif bir dl¢iitiidiir. Bir¢ok tilkede alinan
kararlar ve uygulanan politikalar bankalarin karlarini olumlu ya da olumsuz yonde etkileyebilmekte,
devlet karliligin belirlenmesinde de 6nemli rol oynamaktadir. Karlilik degerlendirilirken, briit kar ile
net kar ve toplam aktifler, gelir getiren aktifler gibi cesitli aktif-pasif kalemlerini kullanmak suretiyle
yapilan tanimlara gore farkli karlilik oranlar1 hesaplanmaktadir. Elde edilen sonuglar, ayni iilkede
faaliyet gosteren diger bankalarin sonuglari ile karsilastirilir. Ayrica uluslararasi alanda faaliyet
gosteren ayni biiyiiklitkteki diger bankalar ile de karsilastirma yapilir. Kullanilan oranlardan bazilari
sunlardir: » Aktif Karliligi= Olaganiistii Gelir ve Giderlerden Onceki Net Kar/Ortalama Toplam
Aktifler » Sermaye Karliligi= Olaganiistii Gelir ve Giderlerden Onceki Net Kar/Ortalama Toplam
Sermaye * Net Faiz Orani= Net Faiz Gelirleri/Ortalama Faiz Kazandiric1 Aktifler « Etkinlik Orani=
Faiz Dis1 Giderler/Gelirler Kalitatif Olgiitler Yonetimden elde edilen isletme ici bilgilere dayali
olarak yapilan bu analizde yonetim performansi, stratejiler ve gelecege iliskin projeksiyonlar
degerlendirilir. Bu degerlendirmede kullanilan kalitatif 6lciitler sunlardir: « Yonetimin kalitesi ve
stratejisi * Saglam, giivenilir risk yonetiminin varligi « Bankanin sayginligi, imaji1 ve sube agi ¢
Bilangoya yansimayan degerler, gizli aktifler, degerinin iizerinde goriilen aktifler « Tahmin edilebilir
zayif ve giiclii yanlar1 ve « Pazar paylar1. Cevresel Olgiitler Cevresel dlgiitler; » Ulke riski, » Ekonomik
risk, * Sektor riski, * Rekabet kosullari, beklentiler ve mevcut olanaklar, » Teknolojik degismeler ve ¢
Piyasa risklerinden olusmaktadir.
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DERS ADI Uluslararasi Bankacilik

UNITE ADI Uluslararasi Finansal Teknikler I: Leasing, Faktoring ve Forfaiting
UNITE NO 9

YAZAR  Dr.Ogr.Uyesi FATMA GUNDOGDU ODABASIOGLU

ULUSLARARASI FINANSAL TEKNIKLER I: LEASING, FAKTORING VE FORFAITING
Uluslararasi ticaret hacminin giderek artmasi ve bilyiiyen finansman ihtiyaci, yeni finansman
tekniklerini gerektirmis ve finansman kaynagi gereken alanlarda, bankalar tarafindan kurulmus
bagimsiz sirketler seklinde orgiitlenen ya da bankalar ve diger finansal kuruluslara ortak veya baglh
olarak faaliyette bulunan finansal kurumlar ortaya ¢ikmistir. Bu kurumlar tarafindan yiiriitiilen leasing,
faktoring ve forfaiting islemleri, ulusal ve uluslararasi seviyede yogun rekabet ortaminda bulunan alic1
ve saticilar arasindaki ticaretin karsilikli finansmaninda 6nem kazanmistir. Bu tinitede, uluslararasi
bankacilikta kullanilan leasing, faktoring ve forfaiting tekniklerine yer verilmektedir. Leasing Leasing,
kiraci tarafindan segilen bir yatirim malinin miilkiyeti leasing sirketinde kalmak suretiyle, kullanim
hakkinin belirlenen kiralar karsiliginda kiraciya verilmesini saglayan bir finansman teknigidir.
Leasingde genel olarak hukuki iglem yapmaya yetkili her tiirlii kisi ve kurulus kiraci, her tiirlii taginir
ya da tasinmaz mal leasing konusu olabilmektedir. Bilgisayar yazilimi (¢ogaltilmig niishalar1 harig),
patent hakki gibi fikri ve sinai haklar; asil 6zelligini koruyamayan ya da kullanildiginda 6zelliklerini
yitiren hammadde veya ara mal niteligindeki mallar leasing konusu olamamaktadir. Leasingin
Tarihgesi Siimerler tarafindan MO. 2000'li yillarda kullanilmis olan tarim araglari kiralamasi,
leasingin diinyada bilinen ilk 6rnegi olmustur. Leasing uygulamalari ilerleyen zaman diliminde Roma
donemlerinde de devam etmis ve Orta Cag’da arazi ve binalar leasing konusu olmustur. Modern
anlamda ilk leasing sirketi 1952’de demiryolu tagimacilig1 alaninda hizmet vermek iizere Amerika'da
kurulmustur. Ulkemizde, leasing kelimesi yerine finansal kiralama ifadesi kullanilmaktadir. Tlk
finansal kiralama sirketi 1986 yilinda faaliyete gegen Iktisat Leasing'dir. Leasingde Taraflar Leasing
sirketi, satic1 ve kiraci, leasing s6zlesmesinin taraflarin1 olusturmaktadir. Leasing sirketi: Kiraci
tarafindan belirlenen mals, iiretici firmadan satin alan ve s6zlesme kapsaminda kiraciya kiralayan
sirkettir. Leasing sirketleri genel olarak bankalar tarafindan kurulmus bagimsiz sirketler seklinde
orgiitlenmektedirler. Satici: S6zlesme kapsaminda, leasing sirketi tarafindan sézlesme konusu olan
malin satin alindig1 kisi veya kurulugtur. Satici, yurt i¢i veya yurt disinda bulunabilmekte malin
iireticisi ya da sadece ticaretini yapan kisi veya kurulus olabilmektedir. Kiract: S6zlesme kapsaminda,
leasing sirketinden mali kiralayan kisi veya kurulustur. Sahis firmalari, ortakliklar ve serbest meslek
mensuplari kiract olabilmektedir. Leasing Cesitleri Cok sayida leasing ¢esidi bulunmakla beraber
tilkemizde yaygin olarak finansal leasing uygulanmakta ve yeni yasal diizenlemelerle, faaliyet leasingi
ve satip geri kiralama islemleri de yapilabilmektedir. Finansal leasing: Leasing konusu malin
miilkiyet hakkinin leasing sirketinde oldugu, ancak kiralanan mallar {izerindeki kontrol hakkinin ve
fiilen sahipligin kiractya birakildigi uzun siireli bir leasing ¢esididir. Faaliyet leasingi: Kisa siireli
(sozlesme siiresi li¢ yila kadar olan) bir leasing ¢esidi olup kira siiresinin leasing konusu mallarin
ekonomik dmiirlerinden daha kisa olmasi nedeniyle, s6zlesmenin gerektirdigi kira 6demelerinin
toplami, kiralanan mallarin maliyet bedelinin timiinii karsilamamaktadir. Operasyonel leasing,
isletme leasingi veya kisa siireli leasing, faaliyet leasinginin diger adlaridir. Sat ve geri kirala
leasingi: Firmalarin nakit varliklarin1 artirmak amaciyla kullandiklari leasing ¢esididir. Bu ¢esit
leasing islemlerinde kira konusu mal, sahibi tarafindan leasing sirketine satilmakta ve yapilan bir
leasing sozlesmesi ile geri kiralanmaktadir. Bu islem sonucunda isletmenin bilangosunda duran
varliklar azalirken donen varliklarinda bir artig s6z konusu olmaktadir. Faktoring Faktoring (factoring),
kredili mal ve hizmet satisindan dogmus veya dogacak kisa vadeli firma alacaklarinin faktoring sirketi
tarafindan bedeli pesin 6denmek suretiyle devralinarak, firmaya garanti, tahsilat ve finansman
hizmetlerinin sunuldugu finansal bir yontemdir. Bu yontemde, satic1 firma, faktoring sirketi ile bir
sozlesme imzalamak ve bu s6zlesmeye gore, kredili olarak yapacagi tiim satislar i¢in faktoring
sirketinin onayini almak zorundadir. Dolayisiyla firmanin sirkete danigmadan yaptig1 kredili
satiglardan dogan alacaklar1 sirketi baglamamaktadir. Faktoring sirketleri genellikle bankalarin ve
diger finansal kuruluslarin ortak veya bagh kuruluslar1 olarak faaliyette bulunmaktadirlar. Cilinkii
faktoring hizmetleri, biiylik sermaye, uzman personel ve yaygin bir bilgi toplama kapasitesini
gerektirmektedir. Faktoringin Tarihgesi Faktoring, temeli eski Roma’ya dayanan geleneksel bir
finansman yontemidir. 16. yiizyilda baslayan Avrupa sémiirgeciligi doneminde, tiikketim mallar
satiglarini arttirmak amaciyla, ihracatgilar tarafindan siklikla kullanilmig, bugiinkii anlamda
uygulamalar1 1960'larda Amerika’da baslatilmistir. Ulkemizde Faktoring islemlerine 1988 yilinda
Iktisat Bankas1 biinyesinde baslanmis ve 1990 yilinda ilk faktoring sirketi kurulmustur. Faktoringde
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Taraflar Satici, alici ve faktoring sirketi genel olarak faktoring isleminin taraflaridir. Satici: Faktoring
hizmetlerinden yararlanan, mal veya hizmeti vadeli olarak satan ve bu satistan dogan alacaklari
devreden kisi veya kurulugtur. Alic1 (borglu): Devir konusu alacagin borglusu, mal veya hizmeti vadeli
olarak satin alan taraftir. Faktoring sirketi: Alacaklar1 devralarak saticiya garanti ve tahsilat ve
finansman hizmetleri sunan aract kurumdur. Faktoring Cesitleri Satici ve alicinin ayni veya farkli
iilkelerde bulunmalari, saticinin talep ettigi hizmetler ve taraflarca belirlenen sd6zlesme kurallarina
bagli olarak faktoring islemleri gesitlilik gdstermektedir. Baslica faktoring tiirleri sunlardir: Ihracat
faktoringi: Alacak riskinin bor¢lunun iilkesindeki faktoring muhabirince {istlenildigi ve ihracat¢iya
finansman desteginin saglandig1 faktoring cesididir. ithalat faktoringi: Ithalatgmin bulundugu iilkedeki
faktoring sirketince, yurt disindaki muhabiri araciligiyla, ihracat¢i firmaya 6deme yapilma garantisinin
verildigi faktoring ¢esididir. A¢ik faktoring: Firmanin s6zlesme kapsami i¢indeki alacaklarinin
dogdugu andan itibaren faktoring sirketine devredildigi ve bu islemin aliciya bildirildigi faktoring
cesididir. Gizli faktoring: Bu tiir faktoringde, islemler tamamiyla satici firma adina yiriitiilmektedir.
Alict ve liglincii kigiler faktoring islemlerinden haberdar degillerdir. Bu nedenle, 6demelerini dogrudan
saticitya yapmakta ve yiikiimliiliikkten kurtulmaktadirlar. Satici ise, 6demeleri aninda faktoring sirketine
iletmekte ve sirket alacaklarin tahsil edilmeme riskini (teminat) hizmetini istlenmemektedir. Geri
Doniilebilir (Riicu Hakki Sakli) /Geri Doniilemez (Gayri Kabili Riicu) Faktoring: Geri doniilebilir
faktoringde, faktoring sirketi, alicinin, borcunu vadesinde 6dememesi durumunda risk iistlenmemekte ve
0dedigi pesinat i¢in saticiya yonelebilmektedir. Geri doniilemez faktoringde ise faktoring sirketi,
alicinin borcunu vadesinde 6demedigi durumda, pesinat 6demesi i¢in satict firmaya ydonelememektedir.
Forfaiting Forfaiting, 6zellikle mal ve hizmet ihracatindan dogan, belirli bir 6deme planina gére tahsil
edilebilecek olan alacaklarin bir banka ya da bu alanda uzmanlasmis bir finansman kurumu tarafindan
riicu hakki olmaksizin satin alinmasi olarak tanimlanabilmektedir. Forfaitingin genel 6zelligi; ithali
istenen bir yatirim mali bedelinin, bu malin ekonomik 6émriine yayilarak, taksitlerle ihracatcgiya
6denmesidir. Forfaiting isleminde genelde ithalat¢inin borcu karsiliginda ihracatciya verdigi emre
yazili senet ve poligeler kullanilmakta, islem gergeklestikten sonra ihracat¢inin higbir ylikiimliligi
kalmamaktadir. Forfaitingin Tarihcesi Soguk savas yillarinda uygulanan ticari kisitlamalarin
kaldirilmas1 sonrasinda gelismekte olan iilkelerin yatirim mallarina yonelik talep artisi, Avrupa’daki
saticilarin ek finansman kaynagi ihtiyaglarinin giderek artmasina neden olmus ve bankalarin bu alanda
yetersiz kalmalari, forfaiting tekniginin ortaya ¢cikmasi sonucunu dogurmustur. Isvicre, 1950°li yillarda
forfaitingin gelistirildigi {ilke olmustur. Ulkemizde yaygin bir kullanim alan1 bulamayan ve ¢ogunlukla
ihracatgilar tarafindan kullanilmakta olan forfaiting islemleri, 1989 yilinda Iktisat Bankas: tarafindan
baslatilmistir. Tiirkiye’de leasing, faktoring ve forfaitinge iliskin yeni diizenlemeler Ulkemizde,
finansal kiralama ve faktoring sektorlerine yonelik olarak yapilan en dnemli ve giiniimiiz sartlarina
uygun yasal degisiklikler 13.12.2012 tarihli 6361 sayili Kanun ile gergeklestirilmistir. Finansal kurulus
olarak faaliyet gosteren finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin Sirketlerin kurulusuna izin
verilmesi ve faaliyetlerinin denetlenmesi ile ilgili hususlar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yiiritiilmektedir.
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DERS ADI Uluslararasi Bankacilik

UNITE ADI Uluslararasi Finansal Araclar II: Tiirev Finansal Araclar
UNITE NO 10

YAZAR Prof.Dr. SAKIR DIZMAN

ULUSLARARASI BANKACILIK VE TUREV URUNLER

Faiz oranlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelen degisimler, uluslararasi finans sisteminde ve
bankacilikta risk yonetimi kavramini 6n plana ¢ikarmistir. Bunun sonucu olarak bankalar, gelecege
doniik sozlesmeler yoluyla, doviz ve faizdeki degisimden kaynaklanan riskleri azaltma yoluna
gitmiglerdir. Uluslararas1 Bankacilikta Tiirev Finansal Araglarin Kullanim Amaglar1 Uluslararasi
bankalar tiirev finansal araglar vasitasiyla asagidaki amaclara ulagsmak isterler: » Riskten korunma
veya riski 6nleme: Doviz kuru riski, likidite riski ve faiz orani riskinden korunmak, ¢ Arbitraj: Tiirev
iirlinleri, fiyatinin diisiik oldugu piyasadan satin alip, fiyatin yiiksek oldugu piyasada satarak kar elde
etmek, * Spekiilasyon: Gelecege doniik beklentiler yoluyla kar elde etmek, ¢ Sabit faizli kredi
fonlamasi: Toplanan mevduatlarin piyasa faiz oranlarindaki degismelerden ve islem maliyetlerindeki
artiglardan korunmak, ¢ Uluslararasi faiz oranlar1 farkliliklarindan kar elde etmek: Degisik tlilkelerdeki
faiz oranlar1 farkliliklarindan faydalanarak kar saglamaktir, SPOT (PESIN) PIYASA Bu piyasada
varlik alim satimi1 pesin fiyat izerinden yapilir ve islem en gec iki giin icinde tamamlanir.
Uluslararasi bankacilik sistemi agisindan doviz alim satimi1 da bu kapsamdadir. En geg iki giin
icerisinde doviz alim satimi belirlenen spot fiyat iizerinden gerceklesir. Ornegin, pazartesi giinii
baglayan bir islemin Carsamba giinii tamamlanmas1 gerekir. Tiirev Finansal Araglarin Tiirleri ®
Forward Sozlesmeler * Futures Sozlesmeler « Opsiyon Sozlesmeleri « Swap Sozlesmeleri
FORWARD SOZLESMELER

Forward s6zlesme; alici ile satic1 arasinda imzalanan ve fiyati s6zlesmenin yapildigi tarihte belirlenen
bir varligin, gelecekte bir tarihte teslimini ongoren s6zlesmedir. Forward sozlesmeler, her tiirlii mal ve
hizmet alim satim1 i¢in diizenlenebilirler. Ayrica yabanci para, endeks, hisse senedi ve diger finansal
varliklar i¢in de forward sozlesmeler diizenlenebilir. Forward s6zlesmeler ¢esitli varliklar tizerinden
yapilmaktadir. Uluslararasi bankacilik agisindan en ¢ok yapilan sézlesmeler ise yabanci paralar
iizerinden yapilan sozlesmelerdir. Yabanci para piyasalarinda iglemler ¢ok kisa siirede ve etkin bir
bi¢cimde yapilmaktadir. Biiylik bankalarin ¢cogunda “Forward Desk” ad1 verilen 6zel islem odalarinda
forward sozlesmeler ile ilgili islemler gergeklestirilmektedir. Bir yabanci para forward sézlesmesi,
iki taraf arasinda, belirli tutarda bir yabanci paranin, baska bir para birimine c¢evrilerek, sézlesme
baslangi¢ giiniinde belirlenmis gelecekteki bir tarihte veya belirli bir zaman dilimi igerisinde teslimi
konusunda yapilan anlasmadir. Ddviz kuru, s6zlesme baslangicinda sabitlendiginden, piyasada doviz
kurunda meydana gelen degismelerden etkilenme s6z konusu olmaz. Bu sdzlesmeler genellikle 30 giin
ile 180 giin arasinda vadelerde diizenlenmektedir.

FUTURES SOZLESMELER

Bir futures s6zlesme, standart siire ve tutarda diizenlenen, organize borsalarda islem goéren ve giinlilk
dengeleme prosediiriine tabi sozlesmedir. Giinliik dengelemede, her islem giinii sonunda kaybeden taraf,
digerine 6demede bulunmak zorundadir. Bu s6zlesmelerde bir mal (pamuk, bakir, altin vb.) veya
finansal varlik (hisse senedi, tahvil, hazine bonosu vb.) iizerinden, gelecege doniik s6zlesme s6z
konusudur. Bu nedenle futures s6zlesmeler, emtia futures sozlesmeler ve finansal futures sdzlesmeler
olarak ikiye ayrilirlar. Bir yatirimeci, futures sozlesme satabilmek i¢in, sozlesme kapsaminda belirtilen
varliga sahip olmak zorunda degildir. Ancak sdzlesmede belirtilen varlik iizerinden futures sdozlesme
diizenlenmistir. Bu nedenle, futures sézlesmelerin miktari, bu sézlesmelerde belirtilen varliklardan
daha fazla olabilir. Futures Piyasalarin Isleyisi Futures islemleri, futures borsalari denilen 6zel
yerlerde yapilir. Diinyada belli bagli futures borsalarinda futures islemler yapilmaktadir. Futures
borsasinda iki tiir islemci vardir. Bunlar, futures komisyoncular: ve seans islemcileridir. Futures
komisyoncusu, komisyon karsiliginda miisterilerden gelen alim satim emirlerini gergeklestirir.
Komisyon iicreti belirli bir yiizde olarak belirlenebilecegi gibi, rekabet ve pazarliga gore farkl
sekillerde de belirlenebilir. Seans islemcileri ise kendi adina ¢alisan kisilerdir. Futures s6zlesmeleri
belirli bir fiyattan satin alip yliksek fiyattan satarak kar elde etmeyi amaglarlar. Bilgi ve dngoriilerine
dayanarak risk alip kazang elde etmeye ¢alisirlar. Bu yolla borsada akiskanligin olusmasina katki
saglarlar. Futures piyasalarda s6zlesme tutarlari1 standarttir. Futures Sozlesmelerin Tiirleri « Doviz
futures sozlesmeleri * Faiz futures sdzlesmeleri » Borsa endeks futures sozlesmeleri OPSIYON
SOZLESMELERI Opsiyon sozlesmesi, alic1 ile satic1 arasinda yapilan bir sdzlesmedir. Bu
s0zlesmede, opsiyonu satin alan taraf, belirli bir fiyat lizerinden opsiyon konusu varligi alma veya
satma hakkina sahip olmaktadir. Bunun i¢in alici, saticiya opsiyon fiyati denilen bir prim dder. Satici
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ise opsiyon sozlesmesiyle, sozlesmenin vadesinde aliciya anlasilan fiyat lizerinden varligi teslim etme
yiikiimliiliigiinii iistlenir. Opsiyon Piyasalarinin Isleyisi Opsiyon piyasalari, borsada islem géren
opsiyonlar ve tezgah {istii piyasalarda islem goren opsiyonlar olarak, opsiyon s6zlesmelerinin islem
gordigii piyasalardir. Opsiyon Tipleri Opsiyonlar, vadeleri esas alinarak Amerikan tipi veya Avrupa
tipi opsiyonlar olarak siniflandirilir. Amerikan tipi opsiyonlar vadeden dnce herhangi bir tarihte
kullanim hakki saglayan opsiyon sozlesmeleridir. Buna karsin, Avrupa tipi opsiyonlar sadece vadede
kullanim hakki saglamaktadir. Opsiyon Tiirleri Esas olarak iki opsiyon tiirii vardir. Bunlar; alig
opsiyonu ve satis opsiyonudur. Ayrica her opsiyon isleminde alic1 ve satici olarak iki taraf vardir. Bir
alis opsiyonu alicist, belli bir vadeye kadar, belirlenmis bir fiyattan, bir varligi satin alma hakkina
sahiptir. Bu hak bir se¢enektir. Yani zorunluluk degildir. Satin alip almama tercihlerinden biri, istege
gore kullanilabilir. Ancak opsiyon saticisi, sozlesmede belirtilen varligi, istendigi taktirde satmak
zorundadir. Satig opsiyonlari, alis opsiyonlarinin tersine isleyise sahiptir. Satig opsiyonlarinda ise
satici, alic1 istedigi taktirde, varligi satin almak zorundadir. SWAP SOZLESMELERI Swap, takas
anlamina gelmektedir. Swap sézlesmeleri ise alict ve satict olan iki tarafin, belirledikleri bir zaman
igerisinde farkli dovizleri veya farkli faiz 6demelerini karsilikli olarak degistirdikleri bir takas
sozlesmesidir. Swap sdzlesmeleri, faiz ve doviz kurlarinda dalgalanmalar nedeniyle olusan riskleri
asgariye indirmeyi hedefleyen s6zlesmelerdir. Swap islemlerinin taraflari; uluslararas: kurumlar,
merkez bankalari, uluslararasi fonlar, ¢cok uluslu sirketler, yerel yonetimler, ihracatgi-ithalatei
kuruluslar ve bankalardir. Swap Tiirleri Swap s6zlesmeleri, faiz swaplar1 ve para (doviz) swaplari
olarak iki ana tiire ayrilmaktadir. Faiz swaplar1 Faiz swapi, taraflarin anlastiklar1 varsayimsal ana para
tutarina bagl olarak hesaplanan sabit faiz 6demeleri ile dalgali faiz 6demelerinin, ayni para birimi
iizerinden birbirleri ile degistirilmesine iligkin iki taraf arasinda yapilan bir anlagmadir. Faiz
swapinda taraflardan biri sabit faizle, digeri degisken faizle bor¢lanir ve daha sonra bu faiz
O6demelerini birbirleriyle degistirirler. Bu sekilde faiz swapi kullanilarak, dalgali faiz 6demeli borcu,
sabit faizli borca gevirerek ya da tersini uygulayarak, yiiksek tutarda faiz 6demelerinden kurtulmaya
caligilir. Para (doviz) swaplar1 Bir para (doviz) swapi, sozlesmenin taraflari arasinda, belirlenen
tutarda bir ulusal paranin veya dovizin bagka bir ulusal para veya doviz ile takas edilmesi ve belirlenen
vade sonunda degistirilen anaparalarin geri verilmesini i¢eren bir anlagsmadir. Bu anlagmada,
taraflardan biri, belirlenen tutarda bir yabanci parayi, belirlenen bir déviz kuru ilizerinden satar. Ancak
bu satis, saticinin s6z konusu yabanci parayi, dnceden belirlenen bir kur lizerinden gelecekte belirli bir
tarihte geri satin almayi kabul etmesi kosuluyla gerceklesir. Bir diger agidan para swapi, taraflarin
degisik para birimleri cinsinde faiz yiikiimliiliiklerinin veya faiz gelirlerinin degistirilmesidir.
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DERS ADI Uluslararas: Bankacihik

UNITE ADI Uluslararasi Bankacilikta Finansal Aracilik ve Riskler
UNITE NO 11

YAZAR Prof.Dr. ABDULKADIR KAYA

FINANSAL ARACILIK

Finansal piyasalar, fon arz edenler ile fon talep edenlerin bir araya geldikleri ve fon transferlerinin
gerceklestirildigi piyasalardir. Gelirleri harcamalarindan fazla olan yani tasarruf edenler fon arz
edenler, harcamalar1 gelirlerinden fazla olanlar ise fon talep edenler olarak tanimlanmaktadir.
Kiiresellesme olgusunun gelismesi, yerel sermaye hareketlerinin uluslararasi boyuta ulagsmasina yani
yerel finansal sistem ve piyasalarin uluslararasi sistem ve piyasalar ile biitlinlesmesine sebep
olmustur. Gilinlimiizde finansal piyasalarin en 6nemli fonksiyonlarindan biri uluslararasi bankalardir.
Uluslararasi bankalar, yerli yatirimcilarin tasarruflarini yabanci fon talep edenlere veya yabanci
yatirimcilarin tasarruflarini yerel fon talep edenlere ulastirilmasinda 6nemli hizmetler sunmaktadir.
Uluslararasi bankalar, New York, Londra, Tokyo, Paris, Cenevre, Amsterdam, Hong Kong gibi énemli
uluslararasi finans piyasalarinin bulundugu merkezlerde faaliyet gostermektedir. Uluslararasi bankalar,
cari hesap, risk sermayesi, perakende mevduatlari, isletme kredileri, para piyasasi araglari, doviz
mevduatlari, portfdy yatirim danigmanligy, tiiketici kredileri, serbest bolge bankaciligi, yatirim ve
istirak danigmanligi, tiirev piyasalari islemleri, leasing, uluslararasi fon transferi, kiymetli maden
islemleri gibi bir¢ok hizmeti yerine getirmektedirler. Finansal piyasalarda fon transferinin
gerceklestirilmesi ¢ogunlukla finansal kurumlar araciligiyla yerine getirilmektedir. Finansal
kurumlarin fon arz edenler ile fon talep edenleri bir araya getirmesi islevi finansal aracilik olarak
tanimlanmaktadir. Bu 6nemli fonksiyonu yerine getiren finansal kurumlar, fon maliyetlerini azaltmak,
risk, vade ve miktar ayarlamasi yapmak, danismanlik hizmeti vermek gibi faaliyetleri yerine
getirmektedirler. Finansal arac1 kurumlar bu hizmetleri sunarak, piyasalarin etkin ve verimli olarak
¢aligmasina, arz ve talep uyumunun saglanmasina, ekonomik faaliyetlerin kesintisiz bir sekilde
stirdiiriilmesine, ticari hayatin gelismesine dnemli katkilar saglamaktadirlar. Diger bir ifadeyle, araci
kuruluglar, iilkelerin ekonomik ve sosyal agilardan gelismesine katki saglama, tasarruflarin toplanmasi,
yatirimcilarin sermaye ihtiyaclarini karsilamasi ve sermaye araglarinin gelistirilmesi konularinda
onemli bir rol oynamaktadir. Araci kuruluslarin en 6nemlilerinden olan bankalar yaninda, bu alanda
hizmet veren bir¢ok kurulus bulunmaktadir. Bu kuruluslardan bazilar1 agagida siralanmistir. « Araci
kurumlar ¢ Genel finans ortakliklar1 « Yatirim ortakliklar1 « Risk sermayesi yatirim ortakliklar: ¢
Yatirim fonlar1 » Derecelendirme sirketleri « Menkul kiymet borsalar1 « Sosyal giivenlik kuruluglari ¢
Ipotege dayali menkul kiymet merkezleri * Sigorta sirketleri * Portfdy yonetim sirketleri » Kooperatifler
* Yatirnm danismanlig: sirketleri Finansal piyasa ara¢larini en fazla kullanan kurumlar bankalardir.
Bankalar hem para piyasasi hem de sermaye piyasasi araglarindan kullanarak, yerel ve yabanci tasarruf
sahipleriyle, faaliyetlerini veya yatirimlarini finanse edebilmek icin fona ihtiyaci olan yerel veya
yabanci isletmeleri bir araya getiren, para sermaye ve kredi iizerine her tiir islemi gerceklestiren aract
kuruluslardir.

FINANSAL ARACILARIN FAALIYET ALANLARI

Finansal aracilarin gerceklestirdikleri faaliyetleri genel olarak alt1 baslikta toplamak miimkiindiir. Bu
faaliyet alanlari; « Sermaye piyasalarinda islemi gergeklestirilen finansal araglarin ihra¢ veya halka
arz yoluyla satislarin1 gergeklestirmek veya aracilik etmek, * Ikincil piyasada alim satim1
gergeklestirilen sermaye piyasasi araglarinin alim veya satiminda aracilik yapmak, ¢ Finansal
piyasalarda islem goren farkli endeksler, pay piyasasi araglarinin, borglanma araglarinin, kiymetli
madenlerin, vadeli islem ve opsiyon araglarinin ayri ayr1 veya biitiin olarak gerceklestirilen alim
satimlarina aracilik etmek, * Sermaye piyasasi araglari i¢in repo veya ters repo islemlerini
gerceklestirmek, * Yatirim danigsmanliklar faaliyetlerinde bulunmak, * Portféy yoneticiligi yapmak.
FINANSAL ARACILIK TURLERI

Finansal aracilik kuruluslarina yonelik yapilan ayrim genel olarak, araci kurulusun fon toplama
yontemine gore yapilmaktadir. Bu agidan finansal aracilar, mevduat toplayan finansal aracilar,
s0zlesme diizenleyen finansal aracilar ve havuz olusturan finansal aracilar olmak iizere ii¢ gruba
ayrilmaktadirlar. Mevduat Toplayan Finansal Aracilar Finansal piyasalardan fon talep eden birey ve
kurumlara gerekli fonlar1 saglayabilmek i¢in, mevduat toplama yontemini segen kurumlardir. S6zlesme
Diizenleyen Finansal Aracilar Ortak risk potansiyeline sahip kisi ve kurumlarin, karsilasacaklar
zararlar1 tazmin etmek amaciyla gergeklestirdikleri faaliyetler biinyesinde, ilgililer ile yaptiklari
s0zlesmeler kapsaminda topladiklar sigorta primleri ile fon toplayan ve topladiklar1 bu fonlar
sermaye piyasalarinda degerlendiren finansal araci kuruluglardir. Sigorta girketleri bu grupta ele
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alinacak bir finansal araci tiiriidiir. Havuz Olusturan Finansal Aracilar Para ve sermaye piyasalarinda
yatirim gerceklestiren ve yatirimlarinda riskini asgari diizeyde tutmak isteyen araci kurumlar benzer
finansal araglardan portfoyler olustururlar. FINANSAL ARACILARIN EKONOMIYE
KATKILARI

Fon arz edenler ile fon talep edenleri bir araya getirerek fon transferini ger¢eklestiren aracit kurumlar
bu temel islevleri yaninda iilke ekonomilerine de ilave birtakim katkilar saglarlar. Bu katkilar1 sekiz
baslik altinda ele almak miimkiindiir. Gomiiliime Egilimi Azaltic1 Etki Gerek bilgi eksikligi olan
gerekse yatirimlari riskli goren tasarruf sahiplerine, finansal aracilar birgok finansal piyasa yatirim
alternatifi sunarak bu bireylerin yatirimlarin1 ekonomiye kazandirmaktadirlar. Bu fonksiyonu ile
finansal aracilar, yatirimcilarin tasarruflarindan getiri saglamalar1 konusunda 6nemli bir destek
sunarken, ayni zamanda ekonomilere daha fazla fon girisi saglamaktadirlar. Riski Azaltici ve Daraltici
Etki Bireysel yatirimcilarin mevcut tasarruflar ile yapabilecekleri ¢esitlendirme olanaklari
kisithiyken, araci kurumlar gerek kullanabilecekleri fon miktarlarinin yiiksekligi gerekse piyasada
profesyonelce islemler gergeklestiren kurumlar olmalar1 sebebiyle daha etkin yatirimlar
yapabilmektedirler. Bu 6zellikleri ile finansal aracilar bir biitiin olarak ekonominin karsilasabilecegi
riskleri de azaltabilecek islemler gerceklestirecekler ve ekonomik kalkinmaya 6énemli bir katki
saglamis olacaklardir. Vadeleri Ayarlayic1 Etki Fon talep edenler, elde edecekleri fonlar
kullanabilmek i¢in uzun vadeler tercih ederken, fon arz edenler, sunduklar1 fonlar1 genellikte daha kisa
siireli finansal piyasalara sunmak istemektedirler. Finansal aracilar, fon transferinde bir koprii vazifesi
yuriitmek yaninda taraflar arasinda vade ayarlamasini da gergeklestirmektedir. Miktar Ayarlayici Etki
Finansal aracilar, fon arzi ne kadar diisiik olursa olsun tiim yatirimcilarin yatirim tutarlarini bir araya
getirerek fon talep edenlerin ihtiyaglarini karsilayacaktir. Fon Maliyetlerini Azaltic1 Etki Finansal
aracilar, finansal piyasalarda islem maliyetlerini diisiirmek yaninda fon arz edenler ve fon talep
edenlerin piyasayla ilgili gerceklestirmek zorunda kalacaklar1 aragtirma ve yonetim maliyetlerini de
asgari diizeyde ger¢eklestirmektedirler. Potansiyel Faiz Oranlarin1 Diisiiriicii Etki Finansal aracilar,
ekonomideki fon arzini artirmakta ve faiz oranlarinin diismesine katki saglamaktadir. Yatirimin
Kalitesini ve Miktarin1 Artiric1 Etki Reel piyasalarda gergeklestirilecek yeni girisimler, faaliyetlerin
biiyiitiilmesi, yeni faaliyet alanlarina yatirim yapilmasi gibi birgok konuda ihtiya¢ duyulan fonlarin
kolaylikla temin edilebilmesi, diisiik maliyetli, karli ve kaliteli yatirimlarin gergeklestirilmesine de
katk1 saglayacaklardir. Para Emisyonunun Artig Oranini1 Azaltict Etki Finansal aracilar, tasarruf
sahiplerinin finansal piyasalara girmesini tegvik ederek, ilgili tasarruflarin yastik altinda tutulmak
yerine ekonomiye aktarilmasini saglamaktadirlar. Finansal aract kurumlarin etkin bir sekilde ¢alistigi
ekonomilerde fonlarin yastik altindan ¢ikarilmasi sayesinde, piyasadaki mevcut para stokunun
kullanim1 optimum diizeye ulasacak ve ihtiya¢ duyulan fonlar ekonomide yeteri kadar bulundugundan
merkez bankasi kaynaklarina ihtiya¢ duyulmayacaktir. Béylece para emisyonunun artirilmasini
engelleyerek, ekonomik istikrara olumlu bir etki saglanmis olacaktir.

ULUSLARARASI BANKACILIK VE FINANSAL PIYASALAR

Uluslararasi bankalar bu hizmetler ve geleneksel bankacilik hizmetleri disinda uluslararasi ticaretin
finansmaninin saglanmasi, 6deme sistemlerinin etkinliginin artirilmasi ve finansal piyasalarda
aracilik islemlerini de gerceklestirmektedirler.

ULUSLARARASI BANKACILIKTA RiSK YONETIMI

Aracilik faaliyetinde bankalar, genel olarak banka disindan kaynaklarin kullanilmas1 sebebiyle, farkli
alanlarda faaliyet gosteren kurumlara gore ¢cok daha farkli ve karmasik riskler tagimaktadirlar.
Bankalarin gergeklestirdikleri aracilik faaliyetlerinde basarisiz olmalari, ulusal ve uluslararasi
finansal piyasalarda ve ekonomilerde olumsuzluklara neden olabilecektir. Ozellikle sermayenin
serbest dolagiminin hizlanmasi, teknolojik gelismeler, finansal araglarin ve hizmetlerin ¢esitlenmesi
bankacilik sektoriinii yeni risklerle karsi karstya birakmistir. Artan rekabet ortamiyla birlikte bankalar,
genel olarak, kredi riski, piyasa riski, likidite riski ve operasyonel riskler ve iilke riski gibi risklerle de
yiizlesmis ve bu riskler i¢in de tedbirler almak zorunda kalmistir. Basel komitesi resmi bir yaptirim
gliciine olmamasina ragmen, komite tarafindan alinan kararlar bir¢ok iilke ve banka tarafindan
uygulanmaktadir. Komite 1988 yilinda, Basel I “Sermaye Yeterliligi Uzlasis1” kararini yayimlamistir.
Bu kararda, uluslararasi piyasalarda faaliyet gosteren bankalarin sahip olduklar: aktiflerin risk
agirliklarina uygun ve yeterli sermaye biiyiikliigliniin saglanabilmesi i¢in bir yontem onerilmistir. Basel
II, bankalarin faaliyetleri geregince aldiklari risklere uyumlu olarak asgari sermaye diizeyini
belirlemekte ve bu diizeyin korunmasi i¢in gerekli kontrolii gergeklestirmektedir. Boylece, Basel 11
kriterleri bankalarin etkin bir risk yonetimi gelistirmelerine, piyasa disiplini olusturmalarina ve
finansal istikrara dnemli bir katkilar saglanmistir. Basel IIl ile, sermaye ve likidite yeterlilikleri
kiiresel standartlar olarak kabul edilmis ve benzer krizlerin yagsanmamasi i¢in birgok degisiklik
tasarlanmistir. Basel II diizenlemesiyle ii¢ yapisal blok yayimlanmistir. Bu yapisal bloklar sirasiyla,
asgari sermaye yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi, denetim siireci ve piyasa disiplinidir. Kredi Riski
Kredi riski, fon ihtiyacini banka kredileriyle temin eden veya finansal araglar sebebiyle banka ile
iliskisi bulunan banka miisterilerinin, kredi karsiliginda bankaya kars1 yerine getirmek zorunda oldugu
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yikiimliilitkklerini kismen veya tamamen yerine getirmemelerinden kaynaklanacak risklerdir.
Operasyonel Risk Operasyonel risk, banka organizasyonu i¢inden veya disindan kaynaklanan,
bagarisizliga ugrayan ve yetersiz kalan i¢ siirecler, banka personelleri ve kullanilan sistemlerden veya
banka miidahalesi disindan kaynaklanan kayiplar sebebiyle olusabilecek risklerdir. Piyasa Riski
Bankalarin bilango i¢i veya bilango dist pozisyonlarinda, piyasada meydana gelen fiyat hareketleri
sebebiyle ortaya ¢ikmasi muhtemel kayip riskleridir.
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DERS ADI Uluslararas: Bankacihik

UNITE ADI Uluslararasi Odemeler: Kurumlar ve Diizenlemeler
UNITE NO 12

YAZAR Prof.Dr. ABDULKADIR KAYA

ULUSLARARASI ODEMELER

Uluslararas1 6deme araglarini, farkli iilkelerde yasayan veya seyahat eden kisiler agisindan; pesin
O0deme, ¢ek, banka ve kredi kartlari, alacak transferi ve elektronik para olarak, uluslararasi 6demelerin
yogun bir sekilde gerceklestirildigi uluslararasi ticaret agisindan ise uluslararas1 6demeleri, belgesiz
0deme ve akreditifli 6deme olarak siniflandirmak miimkiindiir. Uluslararas1 6demeler hakkinda asagida
kisaca bilgi verilecektir. Pesin Odeme Bu yontemde bireylerin veya kurumlarin satin aldiklar mal
veya hizmetler karsiliginda 6demelerini nakit olarak gergeklestirmektedirler. Uluslararasi 6deme
araglarinin sayisinda artig olmasina ragmen, diisiitk maliyetli olmasi, giivenilir olmasi, 6deme
bilgisinin gizli tutulmasi gibi sebeplerden dolay1 6zellikle goreceli olarak daha diisiik meblaglarin
0denmesinde tiim diinyada en ¢ok tercih edilen 6deme yontemi pesin ddemedir. Cek Bankadaki mevduat
hesabinda bulundurulan paranin, ii¢iincii kisilere 6denmesini saglamak amaciyla, ilgili banka tarafindan
hazirlanmis ve mevduat sahibi tarafindan diizenlenen bir 6deme emridir. Cekler 6zellikle biiyiik
boyutlu tutarlarin 6denmesinde siklikla kullanilan bir 6deme aracidir. Birgok iilkede karsiliksiz ¢ek
riskinin ortadan kaldirilmasina yonelik, para cezasi, hapis gibi ciddi yaptirimlar kullanilmakta, bunun
yaninda cekin giivenilirligini artirmak icin bankalar, ¢ek garanti kartlar1 vermektedir. Giiniimiizde
bankacilik sektoriinde yasanan yogun rekabet, teknolojik gelismeler, Basel uygulamalari, sektdriin en
onemli problemlerinden biri olan operasyonel riskin azaltilmasini gerekli kilmistir. Bu amagla kagit
¢eklerin yeni bir diizenlemesi olan E-¢ek sistemi finansal sistemin alternatif 6deme araclarindan biri
olarak gelistirilmistir. Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Bankalarin ve finansal kuruluslarin,
miisterileri i¢in diizenledikleri, ATM’lerden para ¢cekme ve aligverislerde POS cihazlari vasitasiyla
6deme yapma olanagi saglayan manyetik kartlar olarak tanimlanabilmektedir. Kredi kartlar1
giliniimiizde, 6deme esnekligi saglamasi, ddenmeme riskinin olmamasi, pratik ve kullanim maliyetinin
diisiik olmasi1 sebepleriyle yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Elektronik Para E-para olarak da
isimlendirilen elektronik para bireyin sahip oldugu elektronik bir cihaza, ihtiya¢ duyulan miktarda,
istenilen parasal birimden elektronik olarak yiiklenen degerler olarak tanimlanabilir. Elektronik parayi
dijital para ve elektronik clizdan olarak siniflandirmak miimkiindiir. Dijital paralar yazilim tabanh
olarak yiiklenen ve kullanilan paralar iken elektronik ciizdan kart tabanli olarak kullanilan elektronik
para tiiriidiir. Karta bagli olarak ihrag¢ edilen elektronik clizdanlarda kullaniciya ait kisisel bilgiler ve
parasal degerlere ait bilgiler fiziki olarak kart tizerindeki ¢ip veya manyetik seritlerde saklanmaktadir.
Elektronik cilizdanlar daha ¢ok perakende 6demeler olarak da ifade edilen kiigiik ¢aptaki 6demelerin
gergeklestirilmesi i¢in gelistirilmigtir. Elektronik para ile banka kartlar1 kullanim agisindan birbirine
benzemelerine ragmen, banka kartinda gergeklestirilen 6demeler ilgili bankada bulunan hesaptan
aktarilmaktayken, elektronik parada 6deme islemi, elektronik para ihra¢ eden kurulusa dnceden
yapilmis olan ddeme karsiliginda gergeklestiriliyor olmasidir. Banka kartlarinin olmamasi durumunda
da 6deme yapilabiliyorken, elektronik para uygulamasinda 6demenin yapilabilmesi i¢in kartin
bulunmasi zorunludur. Elektronik paranin ¢ok hizli gelisme gostererek genis bir kullanim alani
bulacagi, etkin ve kullanish bir ara¢ olacagi yoniinde olumlu beklentiler bulunmasina ragmen, kara
para aklama, parasal kontroliin ve finansal istikrarin kaybolmasi olasiliklarinin gergeklesebilmesi gibi
endiseler bulunmaktadir. Belgesiz Odeme Belgesiz 6demeler, taraflar arasinda imzalanmis bir
sozlesmeye dayanarak veya konsinye satig bigiminde gergeklestirilen ticari islemleri kapsamaktadir.
Uluslararasi ticarette 6demenin bir belge diizenlemeksizin, pesin olarak gerceklestirilmesi, taraflar
arasinda yiiksek oranda giivenin var oldugunu gostermektedir. [hracatginin mallari ithalatgiya satilmak
iizere emaneten gonderdigi ve 6demenin mallarin satimi1 sonrasinda gergeklestigi 6deme tipi konsinye
satig olarak tanimlanmaktadir. A¢ik hesap 6deme yontemine benzeyen bu 6deme seklinde de risk,
ihragg1 firma tarafindan iistlenilmistir. Akreditifli Odeme Ithalatginin talep ve talimatlarina dayanarak
bir bankanin ithalata iliskin tutar1 belirli bir vadede ve belirli belgelerin teslim edilmesi ve taraflar
arasinda imzalanan sozlesmede belirtilen kosullarin yerine getirilmesi sartiyla ihracatgiya 6deme
yapilmasinin satictya kargi yazili olarak taahhiit edilmesi seklinde gergeklestirilen 6deme tipidir.
Akreditifli 6deme seklinde 6demeler ibraz edilen belgelere gore gergeklestirildiginden bu yonteme
Vesikali Kredi de denilmektedir. Akreditifli 6deme yonteminde dort taraf bulunmaktadir. Bunlar; ¢
Ithalat¢1 firma (Amir) « Akreditif acan banka (Amir Bankas1) « Thracatc1 firma (Lehtar) « Muhabir
banka (Ihbar Bankasi). Akreditifler sozlesmelere ilave edilecek bazi kelime ve sdzciikler ile 6zel
akreditif sekilleri olusturulabilmektedir. Bu 6zel akreditif tiirleri asagida kisaca tanimlanmistir.
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Devredilebilir akreditif Bir veya birden fazla ihracat¢1 firmaya devredilebilen akreditif tiiriidiir.
Akreditiflere devredilme 6zelligi sonradan da ilave edilebilmektedir. Bu akreditif tiiri, talep edilen
mallarin teslim etmeyen ihracatgi firma (Lehtar) ile karsilasildiginda, akreditifin ikinci bir firmaya
kismen veya tamamen devredilmesi olanagini saglamaktadir. Bu iglem birden fazla kez tekrar edebilir.
Kirmiz1 kosullu akreditif Thracatg1 firmaya, akreditif bedelinin bir kisminin veya tamaminin belgelerin
tesliminin gergeklestirilmesinden 6nce avans olarak 6denmesine olanak saglayan akreditif seklidir.
Sozlesmede avans ibaresinin kirmizi miirekkepli kalemle yazilmasi sebebiyle akreditif ismi kirmizi
kosullu olarak konulmustur. Mallarin teslim edilmemesi veya belgelerin akreditif gegerlilik siiresi
igerisinde teslim edilmemesi durumunda ddenen avanstan kaynaklanan risk ithalat¢1 firmaya
yiklenmigtir. Yesil kosullu akreditif Kirmizi kogullu akreditifte gergeklestirilen avans 6demelerinin
riskini ortadan kaldirmak amaciyla gelistirilen bu akreditif seklinde, ambar teslim makbuzlar ile
mallarin miilkiyetleri bankaya devredilmektedir. Bu makbuzlar ambar yetkilileri tarafindan tanzim
edilmekte ve ambara konan mallarin bedelleri tespit edilmektedir. Giivenceli akreditif Akreditifi acan
banka, ithalat¢1 firmanin, ihracatgi firma ile yaptigi sdzlesmedeki ylikiimliliiklerini yerine
getirmemesi durumunda, akreditifte belirtilen tutar1 6demeyi taahhiit etmektedir. Bu akreditif tiirii ayni
zamanda bir teminat mektubu niteligi tasimaktadir. ULUSLARARASI ODEME SISTEMLERI
Uluslararas1 6deme sistemleri, uluslararasi 6demeleri ger¢eklestirebilmek i¢in gerekli olan araglarin,
yasal diizenlemelerin ve standartlarin, kurumsal yapinin ve isleyisinin belirlendigi siiregler biitiinii
olarak ifade edilebilir. Odeme sistemleri gergeklestirilen islemlerin tutar olarak biiyiikliikleri
acisindan, biiylik tutarli 6deme sistemleri ve kiigiik tutarlt 6deme sistemleri olarak siniflandirilabilir.
Finansal piyasalar1 olugturan, para ve sermaye piyasalarinin etkin ve giivenilir bir sekilde ¢alismasinin
temel faktorlerinden biri olan biiyiik tutarli 6deme sistemi ayni zamanda iilkedeki tiim finansal sistemi
de etkilemektedir. Kii¢iik tutarli 6deme sistemleri ekonomide gerceklesen siradan 6demeler olarak
ifade edilebilecek birey ve isletmelerin 6deme ihtiyaglarini karsilamaktadir. Bu sistemde
gerceklestirilen 6demeler kiicilik tutarli fakat islem miktar1 agisindan fazla isleme sahiptirler.
Uluslararasi 6demelerde kii¢iik tutarli 6deme islemlerinin maliyetlerinin azaltilmasi i¢in birgok 6zel
kurum uygun sistemler gelistirmislerdir. Uluslararas1 6deme sistemleri mutabakatin gergeklestirildigi
zamana gore, ger¢ek zamanli toptan mutabakat ve gecikmeli net mutabakat olmak {izere iki kisma
ayrilmaktadir. Gergek zamanli toptan mutabakat sistemi, banka hesabinda yeterli bakiyenin olmasi
kosuluyla 6demenin emrin alinir alinmaz gerceklestirilmesini saglamaktadir ve her 6deme diger
O0demelerden ayri olarak gerceklestirilmektedir. Gecikmeli net mutabakat sisteminde ise gdnderici ve
alicilar arasindaki islemler biriktirilmekte ve belirlenen bir zamanda tutarlar arasindaki fark kadar (net
tutar) islem gergeklestirilmektedir. Islemler sonucunda olusan net tutarlar {izerinden demeler ve
tahsilatlar gergeklestirildiginden bu sistemde fon ihtiyact minimum diizeye indirilebilmektedir.
Uluslararas1 6demelerin ger¢eklestirilmesinde diinyanin 6nemli finans ve ticaret merkezlerinin
faaliyet gosterdigi iilkeler tarafindan gelistirilmis ve biiyiik 6neme sahip 6deme sistemleri
bulunmaktadir. Bunlardan en 6nemlileri, Fedwire, Chips, Bojnet, Target2, Pns, Sic, Spi, Rtsgplus ve
Pops sistemleridir. Fedwire (Federal Reserve Wire Network) ABD merkez bankalar1 (FED) tarafindan
isletilen 6deme sistemidir. Sistem, katilimcilarin kendi aralarinda miisterileri adina
gerceklestirecekleri gonderim ve alim iglemlerini ger¢cek zamanli toptan mutabakat yontemiyle
gerceklestirmektedir. Sistemden islem ger¢eklestirmenin temel sart1 katilimeinin FED’te hesab1
olmasi ve her kullanicisinin kendi Federal Reserve Bankasi ile giivenlik siireci anlagsmasi
gerektirmektedir. Chips (Clearing House Interbank Payments System) Sistemin katilimcilari her giin
kendileri igin haftalik olarak belirlenmis fon tutarlarini hesaplaria én fonlama yaparlar. On fonlama
tutarlar1 olmaksizin katilime1 6deme emri veremedigi gibi 6deme emri de alamamaktadir. Bojnet
(Bank of Japan Financial Network System) Japonya’da kullanilmakta olan ger¢cek zamanli mutabakat
ile fon transferi saglayan sistemdir. Target2 Avrupa birliginin kurulmasi sonrasinda 1999 yilinda
kurulan ve iiye iilkelerin birbiri ile baglantisini ve fon transferlerinin gergeklestirilmesi saglamak
amaciyla olusturulmus 6deme sistemidir. ULUSLARARASI ODEME KURULUSLARI Bireylerin
farkli sebeplerden dolayi iilkeleri disinda gergeklestirecekleri 6demeler, uluslararasi ticaret sebebiyle
ithalat¢1 firmalarin yapacaklar1 6demeler veya uluslararasi finansal kuruluslar, bankalar, merkez
bankalar1 gibi kurumlarin ger¢eklestirecekleri fon transferleri genel olarak uluslararasi 6demeler
olarak kabul edilmekte ve tiim bu fon transferlerini gergeklestiren sistemleri biinyelerinde bulunduran
kurumlar ise uluslararas1 ddeme kuruluslari olarak ifade edilmektedir. Uluslararast Odemeler Bankas1
Uluslararast Odemeler Bankasi, merkez bankalari arasinda is birligini saglayan ve uluslararas1 mali
kuruluslar arasinda 6zel yeri olan bir kurulustur. Uluslararas1 6demeler Bankasi, Birinci Diinya savasi
sonrasinda, savas borglarmnin tasfiye edilmesine yardimc1 olmak amaciyla, Belgika, Fransa, Ingiltere,
Italya ve Almanya tarafindan 1930 yilinda Isvigre’nin Basel sehrinde kurulmustur. Diinya Bankas1
Diinya Bankas1 (DB), diinyada GOU’leri finansal ve teknolojik olarak desteklemek i¢in énemli bir
kaynaktir. DB’nin gorevi insanlara kaynak ve bilgi saglayarak kendilerine ve ¢evrelerine hizmet
etmelerini saglamak, yapilagma kapasitelerini artirmak ve kamu ve 6zel sektérde ortakliklari
gliclendirmek, fakirlikle ilgili kalic1 tedbirler almaktir. Diinya Bankasi, 1-22 Temmuz 1944 tarihleri
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arasinda Bretton Woods kasabasinda yapilan Birlesmis Milletler (BM) Para ve Finans Konferansinda
kurulmustur. IMF (Uluslararas: Para Fonu) IMF, daha hizli kiiresel para destegi sunmak, finansal
istikrar1 temin etmek, uluslararasi ticareti kolaylagtirmak, yiiksek diizeyde istihdam ve siirdiiriilebilir
ekonomik biiyiime saglamak ve diinyada yoksullugu azaltmak i¢in ¢alisan 187 iilkenin iiye oldugu bir
organizasyondur. Bretton-Woods konferansi sonucunda ortaya ¢ikan iki biiylik mali kurulus Diinya
Bankas1 ve Uluslararasi Para Fonu’dur.
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DERS ADI Uluslararasi Bankacilik

UNITE ADI Uluslararasi Bankacilikta E-Banka Islemleri
UNITE NO 13

YAZAR Prof.Dr. ABDULKADIR KAYA

ELEKTRONIK BANKACILIK

Kiiresellesme olgusuyla birlikte tiim sektorlerde yasanan rekabet ulusal sinirlar1 asarak uluslararasi bir
boyut kazanmistir. Yasanan bu gelismelere paralel olarak bankacilik sektoriinde de rekabet ve
maliyetler lizerine gelistirilen stratejiler dogrultusunda, elektronik tabanl teknolojiler kullanilmaya
baslanmistir. Uluslararasi ticari faaliyetlerin birgogunun elektronik kanallar {izerinden
gerceklestiriliyor olmasi, uluslararasi bankacilik islem ve hizmetlerinin de elektronik olarak
gerceklestirilmesi yoniinde talepleri artirmigtir. Otomatik Vezne Makineleri (ATM) banka
migsterilerinin mevduat hesaplarinda bulunan paralarini, istedikleri zaman diliminde daha az zaman ve
daha az enerji ile ¢cekebilmeleri i¢in gelistirilen ve giinlimiizde yogun bir sekilde kullanilan
makinelerdir. ATM’ler teknolojide yasanan gelismelerin, banka hizmetlerindeki 6nemli bir
yansimasidir. Miisterilerine hizli bir 6deme araci sunmak amaciyla kullanilmaya baslanan ATM
kullanimin1 takip eden siirecte, miisterilerin daha hizli erisim ve islem, giivenilirlik, diisiik maliyet
gibi beklentileri neticesinde, bankacilik sektorii telefon bankaciligi, internet bankaciligi ve cep sube
gibi hizmetlerini gelistirmistir. Béylece bankalar, miigterilerine sinirsiz ve kesintisiz bir hizmet
sunma amacini biiyiik 6l¢iide saglamistir. Gliniimiiz bankacilik hizmetlerinde bilgi ve iletisim
teknolojilerinin yogun bir sekilde tercih edilmesi, bankacilik sektoriinde yasanan rekabette tistiinliik
saglamanin vazgegilmez bir unsuru haline gelmistir. saglanmasidir. Elektronik bankacilik iiriin ve
hizmetleri genel olarak asagidaki gibi siralamak miimkiindiir: * Mevduat toplama ¢ Kredi kullandirma *
Mevduat, yatirim gibi banka hesaplarinin yonetimi * Finansal hizmetler » Fatura ve diger elektronik
O6demeler * Elektronik para islemleri

ELEKTRONIK BANKACILIGIN AVANTAJLARI

Elektronik bankacilik hizmetleri, hizmetlerin taraflari olan bankalar ve miisterileri agisindan birgok
avantaj sunmaktadir. Bankalar agisindan saglanan avantajlardan en 6nemlilerini asagidaki gibi
siralamak miimkiindiir: * Ulusal ve uluslararasi pazarlarin gelistirilmesini saglar, * Yeni iiriin ve
hizmetlerin olusturulmasina olanak saglar, « Odeme hizmetlerini sunmada rekabet pozisyonlarini
gelistirir, » Maliyetlerin azalmasina katk1 saglar, » Ulusal ve uluslararasi bankacilik ve 6deme
sisteminin verimliligini artirir, « Uretkenlik ve verimlilikte artisa yol acar, Banka miisterileri
acgisindan elektronik bankaciligin baslica avantajlari ise asagidaki gibi siralanabilir. * Zaman ve
mekan smirsizligi olanagi saglar « Hizmet kalitesinin artmasina katki saglar « Maliyet avantaji saglar
ELEKTRONIK BANKACILIGIN TEMEL UNSURLARI

Elektronik bankacilik iiriin ve hizmetlerinin bir banka tarafindan altyapisinin olusturulmasi ve
miisterilere bu iirlin ve hizmetlerin sunulabilmesi i¢in li¢ temel unsura ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu
unsurlari, teknoloji, is giicii ve banka gevresi olarak siralamak miimkiindiir.

ELEKTRONIK BANKACILIK HiZMETLERI

Kar elde etme, biiyiime ve siirekliligini saglama gibi 6nemli hedefleri bulunan bankacilik sektori,
hizla gelisen ve degisen teknoloji ve buna bagl olarak ortaya ¢ikarilan yeni {iriin ve hizmetleri
miisterilerine saglanabildigi 6l¢iide bu hedeflere ulasabilecektir. Otomatik Takas Odalar1 Ulusal ve
uluslararasi ticarette ddemelerin yapilabilmesi igin, ¢ek takas islemlerinin daha verimli ve daha hizli
bir sekilde yiiriitiilmesine yonelik gelistirilmis bir sistemdir. Takas odalari, ¢ek kullaniminin
artirtlmasi ve bankalar arasi nakit hareketlerinin azaltilmasi amaciyla kurulmustur. Bankalarin
birbirlerinden almis ve vermis olduklar1 ¢eklerin tutarlarinin netlestirilerek islemlerin
gerceklestirilmesini saglayan ve bu islemleri Bankalar aras1 Takas Odas1 Merkezi Yonetmeligi ve
Bankalar aras1 Takas Odalar1 Islemleri izah namesi hiikiimlerince gerceklestiren bir sistemdir.
Elektronik ortamda gergeklestirilecek takas islemleri genel olarak, ¢eklerin 6nceden elektronik
ortamda gonderilmesi, fiziki ¢eklerin daha sonra iletilmesi seklinde veya ¢eklerin fiziki olarak ibraz
edilmeksizin, elektronik ortamda ¢ek bilgilerinin iletilmesi bigiminde gergeklestirilmesi miimkiindiir.
Uluslararas1 Elektronik Kredi Transferi (International Credit Transfers) Uluslararasi 6deme sistemleri
arasinda dnemli bir yere sahip olan Uluslararasi Elektronik Kredi Transferi sistemi, bankacilik sistemi
disinda da kullanilabilen, iki bankanin 6nceden bir anlagsma veya is birligi yapmasina gerek
kalmaksizin daha diisiik maliyetli ve daha hizli bir sekilde fon transferi yapabilmelerine olanak
saglayan bir sistemdir. Sistemle ilgili olarak, Birlesmis Milletler biinyesinde 1966 yilinda kurulan
Birlesmis Milletler Uluslararas1 Ticaret Hukuku Komisyonu (United Nations Commissions on
International Trade Lav-UNCITRAL-) ¢alismalar yapmaktadir. Elektronik Fon Transferi (EFT) EFT
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merkez bankalari biinyesinde gerceklestirilen ve bir bankadan bir diger bankaya, bireysel veya
kurumsal banka miisterileri i¢in ayn1 anda para transferini saglayan elektronik 6deme sistemidir. EFT
sisteminin bankalara sagladig1 avantajlardan bazilari ise sunlardir; * Kolay ve etkin bir sekilde fon
yénetmek, » Miisterilerine saglikli, giivenli, hizli ve diisiik maliyetle hizmet sunabilme,  Islemlerden
tasarruf saglama, ¢ Elektronik ortamda tiim bankalar arasi iglemleri izleyebilme ve elektronik
islemlerin, bankalarin kendi muhasebe sistemleri ile entegrasyonunun saglanmasi, « Miisterilerine yeni
hizmetler sunabilme imkan1 olusturmak. EFT sisteminin temel 6zellikleri ise asagida siralanmistir.
Uluslararasi Para Transferi (SWIFT) SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication), kar amaci giitmeyen, bankacilik hizmetlerini temel alarak ¢alisan bir elektronik
bilgi iletisim Orgiitiidiir. Miisteri ve banka transferleri, doviz onayi, krediler ve menkul kiymet
islemleri gibi bir¢ok bankacilik hizmetinde bilgi akis1 saglamak amaciyla, 1973 yilinda Belgika’da
Avrupa ve Kuzey Amerika iilkelerinden toplam 239 bankanin bir araya gelmesiyle olusturulmus ve
giintimiizde 207 iilke ve sekiz binden fazla {iye finansal kuruma hizmet saglayan bir sistemdir. Giinliik
olarak on milyondan fazla mesajin aktarildig1 sistemde, bir mesajin muhatap finansal kurulusa
ulagmasi1 yirmi saniyeden az bir siirede gergeklestirilmektedir. Sistem bir¢ok uluslararas1 6deme
sisteminin kullanimina da katki saglamaktadir. Bu sisteminin kullanilmaya baglamasiyla birlikte
uluslararasi islem hacminde ciddi derecede artis meydana gelmistir. Elektronige Dayali Akreditifler
Giinlimiizde uluslararasi ticaret hacminde yasanan biiyiimeye ve bir¢cok uluslararasi 6deme sistemi
gelistirilmesine ragmen akreditif dnemini hala korumaktadir. Iletisim teknolojilerinde yasanan énemli
gelismelere paralel olarak akreditif islemlerinde de birtakim degisimler meydana gelmistir. Ithalatc1
ve ihracat¢1 firmalar arasindaki iletisimi ve transferi saglayan muhatap ve amir bankalar arasindaki ve
muhabir banka ile lehtar yani ihracatc1 arasindaki iletisim ve islemler elektronik ortamda
gergeklestirilmektedir. Elektronik olarak gergeklestirilen islemlerin kagida dokiilmesi zorunlulugu
bir¢ok iilke hukukunda olmasina ragmen, uluslararasi unsurlu satim sdzlesmelerinde (United Nations
Convention on Contract for the International Sale of Goods-CISG-) bu zorunluluk ortadan kaldirilmigtir.
Satig Noktasi Terminali (Point of Sale-POS / EFTPOS) Bankalarin miisterilerine vermis olduklari
kredi kartlari1 ile gergeklestirilecek perakende mal veya hizmet alimlar1 karsiliginda
gerceklestirecekleri 6demelerin ilgili bankadan tahsil edilmesine olanak saglayan elektronik
terminaller, satis noktasi terminali olarak tanimlanmaktadir. Satis noktasi terminali sisteminde,
bankanin miisterilerine verdikleri veri tastyicili plastik kartlar ve iiye igsyerlerine verdikleri POS cihazi
olarak isimlendirilen, telefon hatlariyla iletigimi saglanan elektronik terminale ihtiya¢ duyulmaktadir.
Otomatik Vezne Makineleri (ATM) Banka miisterilerinin, bankalar tarafindan sube araciligiyla
sunulan; para ¢ekme ve yatirma, EFT, havale, fon veya menkul kiymet alim satimi, fatura 6deme,
kontor yiikleme gibi birgok bankacilik islemlerini ger¢eklestirmelerine olanak saglayan ve mekansal
olarak banka subelerinden bagimsiz ¢alisan bankacilik otomasyon cihazlaridir. Banka Kartlar1 (Plastik
Kartlar ve Kredi Kartlar1) Bankalarin ve finansal kuruluglarin tarafindan miisterileri i¢in
diizenledikleri, ATM’lerden para ¢ekme ve aligveriglerde POS cihazlari vasitasiyla 6deme yapma
olanag1 saglayan manyetik kartlar olarak tanimlanabilmektedir. Miisterinin bu islem sonucunda
yukiimliligi ise, yaptig1 harcama bedelini banka tarafindan belirlenmis olan son 6deme tarihine kadar
cari hesabina aktararak, tutarin hesaptan tahsil edilmesini saglamaktir. Internet Bankacilig1 Giiniimiiz
elektronik bankacilik hizmetlerinin basinda gelen internet bankaciligi, bankacilik hizmetlerinin
internet ortaminda kigisel bilgisayarlar araciligiyla, istenilen anda ve diinyanin her yerinden, bankanin
internet sitesine baglanarak bankacilik hizmetlerinden faydalanilmasina olanak saglayan elektronik bir
sistemdir. Internet bankaciligin yogun bir sekilde miisteriler tarafindan tercih edilmesi, sadece internet
iizerinden faaliyet gosteren, Claritybank.com, Bankatlantic.com, Everbank.com, Enpara.com gibi
bankalarin da kurulmasina yol agmistir. Internet bankaciliginin bankalar sagladig1 avantajlar yaninda
miisterilerine de bircok fayda saglamaktadir. Miisterilere saglanan faydalar sunlardir; * 365 giin, 24 saat
kesintisiz, hizl1 ve kolay bir bankacilik hizmeti alabilme, * Bankacilik islemlerini, gorerek ve secerek
gergeklestirebilme, ¢ Sunulan bankacilik iiriin ve hizmetlerini diisiik maliyetlerle ger¢eklestirebilme, °
Istenildigi anda ve istenilen islemle ilgili detayli bilgi saglayabilme, « Bankacilik islemlerinin subeye
nazaran daha gizli ve daha giivenli gerceklestirilebilmesi. Internet bankaciligin bankalara sagladig
temel faydalar ise; * Bankacilik islemlerinin daha diisiik maliyetle ve hizli gerceklestirilmesi, * Sube
agma gerekliliginin ve personel isttihdaminin azalmasi, « Miisteri sadakati olusturmasi, * Miisterilerin
gerceklestigi islemler sayesinde, miisterin yaptiklar: aligverigleri ve aligkanliklari vasitasiyla
siiflandirmasi ve bu sayede miisteriye 6zgii iirlin ve hizmetlerin sunulmasinin saglanmasi. Telefon
Bankacilig1 Giiniimiizde internet ve teknolojik gelismelere bagli olarak, iletisim teknolojilerinde de
onemli gelismeler yaganmistir. Bankalarin miisterilerine sunmus olduklar1 {irlin ve hizmetleri, daha
hizli ve diisiik maliyetle ger¢eklestirdikleri internet bankaciligi yaninda, bu islevleri ayni avantajlara
ilaveten daha giivenli olarak gerceklestirilebilecek dnemli bir hizmet de telefon bankaciligidir.
Elektronik Para Uluslararasi piyasalarda digital currency, digital cash, digital com, cybermoney gibi
isimlerle anilan, Elektronik para, kisisel bilgisayarlarin sabit diskinde kullanic1 adina tanimlanan ve
internet lizerinden yapilan aligverislerde kullanilabilen ve kullanilan meblagin toplam tutardan
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diistildiigi dijital paradir. Elektronik Cek Elektronik ¢ek, kagit ¢ek ile ayni bilgilere sahiptir ve
uygulama agisindan ise elektronik para ile benzer igerikler gosterir. Elektronik ¢ekler, alic1 ve satict
firmalar arasinda sifreler igeren kodlar araciligiyla, mesajlasmalar yoluyla kullanilmaktadir. Odeme
ve tahsil etme siiregleri gifreli mesajlarin kullanilmasi sonucunda, alicinin 6zel sifresi ile alicinin
bankasi1 6demeyi gergeklestirir. Akilli Kartlar Akilli kartlar, kartla birlikte taginabilen ve bilgi
aktarimi yapilabilen bilgisayar ¢ipi yerlestirilmis manyetik plastik kartlardir. Bu kartlar genel olarak
asagidaki temel amagclarla kullanilmaktadir; *Cek alacaklisinin 6zel imzalama anahtarinin giivenligini
saglama, *Elektronik ¢ek defterini saklamak, *Dijital imza olusturmak, *Elektronik ¢ek olusturmak
Otomatik Nakit Yonetimi Otomatik nakit yonetimi, banka miisterilerinin, tahsilat ve 6deme
islemlerine ait operasyonel yiiklerini azaltarak is verimliliklerini artirmak, islem hatalarini asgari
diizeye diisiirmek ve giivenilir bir sekilde islemlerini gergeklestirmek amaciyla gelistirilen bir
hizmettir. Elektronik Menkul Kiymet Transferi Elektronik menkul kiymet transferi, EFT sistemi ile
benzer sekilde ¢alisan bir sistemdir. Merkez bankalarinin lizerinden gergeklestirilen elektronik menkul
kiymet transferleri, bir bankanin baska bir bankaya ger¢ek zamanli olarak tahvil, bono gibi menkul
kiymetlerin aktarilabilmesi islemlerini yerine getirmektedir.

ELEKTRONIK BANKACILIK FAALIYETI RISKLERI

Elektronik bankacilik hizmetleri teknoloji ve iletigim olanaklarina dayanan gerek bankalarin gerekse
banka miisterilerinin yer ve zaman kisitlamasi olmaksizin bankacilik {iriin ve hizmetlerine erisimi ve
islem yapabilmesini olanakli hale getiren sistemdir. Sistem yer kisitlamasi olmaksizin islediginden,
hatta islemlerin uluslararasi boyutta gerceklestirilebilmesi bazi riskleri ortaya ¢ikarmaktadir.
Uluslararasi bankacilik islemlerinde kars1 karsiya kalinan, operasyonel risk, itibar riski ve yasal risk
gibi 6nemli risk bilegenleri, elektronik bankacilik islemleri i¢in de gegerli risklerdir.
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UNITE ADI Tiirkiye’de Uluslararasi Bankacilik
UNITE NO 14

YAZAR Prof.Dr. SAKIR DIZMAN

TURKIYE’NIN ULUSLARARASI BANKACILIK GECMISi

Tiirkiye’de uluslararasi bankacilik; Osmanli Devleti’nin son déonemi ve Cumhuriyet Donemi olmak
iizere iki agsamada ele alinmaktadir. Cumhuriyet donemi 6ncesinde bankacilik ve uluslararasi
bankacilik Osmanli Devleti’nin son donemleri itibartyla ger¢eklesmistir. Osmanli Devleti’nin Son
Doneminde Uluslararast Bankacilik Tiirkiye’de bankacilik, Osmanli’nin son déneminde baslamis ve
giiniimiize kadar gelmistir. Osmanli’da 1k bankacilik faaliyetine 1847 yilinda baslanmistir. Ik banka,
J. Alleon ve Thedor Baltazzi isimli iki Galata bankeri tarafindan 1847°de Istanbul Bankas1 (Banque de
Constantinople) adiyla kurulmustur. Bu banka 1852 yilina kadar faaliyetlerini siirdiirmiistiir. Osmanli’da
faaliyet gosteren bankalarin ¢ogu, yabanci sermaye tarafindan ya da yabanci istirakiyla kurulmustur.
Osmanli Devleti’nin son donemlerinde ¢ok sayida yabanci banka kurulmustur. Bu bankalar diger
yabanci iilkelerin Osmanl Devleti’nde faaliyette bulunan firmalarini kredilendirmislerdir. Osmanli
Devleti’ne yonelik ise devlete para saglama ve ayricalikli sirketlere kredi sunma islevi gérmiislerdir.
Bu 6ncelikler nedeniyle yabanci bankalarin piyasadaki kredi ihtiyacini karsilamadiklar: goriilmektedir.
Ayrica, merkezleri dig iilkelerde bulunan birgok banka, Osmanli topraklarinda faaliyetlerini
stirdiirmiistiir. Bunlardan en dnemlisi, Osmanli Bankasidir. Bu banka, Bank-1 Osman-i Sahane ad1
altinda 1863 yilinda kurulmustur. Osmanli Dénemi’nde kurulan ulusal banka sayisi1 ¢ok azdir. 1863’te
Mithat Paga, Nis valisiyken eski Yugoslavya’nin Pirot kasabasinda ilk zirai kredi sandigi olan
Memleket Sandiklarini kurmustur. Mithat Pasa ayrica, halkin elindeki daginik ve az miktardaki
paralar bir araya getirerek ihtiyag¢ sahiplerine sunmak ve halka tasarruf aligkanlig1 kazandirmak
amactyla 1868 yilinda istanbul Emniyet Sandigin1 kurmustur. Sermayesiz olarak kurulan Istanbul
Emniyet Sandigi, 1907 yilinda kurulan Ziraat Bankasina baglanmistir. 1911-1923 arasinda ulusal
bankalar kurulmaya baslamistir. Cumhuriyet Donemi’nde Tiirkiye’de Uluslararasi Bankacilik
Cumhuriyet Dénemi’nde; Is Bankasi, Sanayi ve Maadin Bankasi, Emlak ve Eytam Bankas1 ve nihayet
Merkez Bankasinin kurulusu gergeklesmistir. Cumhuriyetin ilk yillarinda ¢ok sayida yerel banka
kurulmustur. Daha sonra biiyiik kamu bankalar1 ve devaminda biiyiik 6zel bankalar kurulmus ve
bankacilik faaliyetleri giiniimiize kadar geliserek gelmistir. Ozel kanunlarla kurulan devlet bankalarr;
Siimerbank (1933), Belediyeler Bankasi (Iller Bankas1) (1933), Etibank (1935), Denizbank (1938) ve
Tirkiye Halk Bankasi ve Halk Sandiklar1 (1938) seklindedir. 1940’11 yillardan itibaren, 1960’larin
sonuna kadar biiyiik 6zel bankalarin kuruldugu goriilmektedir. Bunlar; Yap1 ve Kredi Bankas1 (1944),
Akbank (1948), Tiitiinbank (1948) ve Tiirkiye Kredi Bankasidir. 1960’11 yillardan 1980’lere kadar,
bankacilik sektoriinde kamu miidahalelerinin arttig1 bir dénem yasanmistir. Bes y1llik kalkinma
planlarinin basladigi bu déonemde, 6zel sektoriin kisa ve orta vadeli finansman ihtiyacini kargilamak
icin, 1963’te Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi faaliyete gegmistir. Kamu Iktisadi Kuruluslarinin
finansman sorununun ¢dziimii i¢in 1964 yilinda Devlet Yatirnm Bankasi kurulmugtur. 1980’1i yillarda
Tiirkiye’nin disa agilma politikalar1 ¢ger¢cevesinde uluslararasi bankacilik faaliyetleri ¢ok hizli bir
gelisim gostermis, piyasa yapisinin degistirilmesi ve disa doniik kalkinma stratejisi benimsenmistir.
Bu kapsamda asagida belirtilen degisiklikler yapilmistir: » Finansal serbestligin saglanmasi amaciyla
1 Temmuz 1980 tarihinde vadeli tasarruf mevduati ile kredi faiz oranlar1 serbest birakilmistir. *
Finansal sistem islem maliyetlerinin diisliriilmesine iligkin ¢aligmalar yapilmistir. « Bankalarin
munzam kargiliklar1 ve disponsibilite yiikiimliiliiklerine iliskin ¢esitli degisiklikler yapilmistir. °
Mevduat hesaplarinin vade yapilarindaki kisitlamalar ¢esitli uygulamalar araciligi ile degistirilmistir.
1990’11 yillarda yabanci bankalarin kullandigi bir¢ok teknolojik altyapi ve otomasyon sistemi Tiirk
bankacilik sistemine girmistir. Sistem, 2000’li yillar ve giinlimiizde, kiiresel dlgekte faaliyetlerini
siirdiiren bir yapiya kavusmustur. Oyle ki, diinyanin bircok yerinde subeleri olan ve kiiresel dlgekte
calisan bankalar oldukca yaygin bir aga sahip olmuslardir. Bankalarin Uluslararasilagsmasinda
Asamalar Uluslararasi bankacilik ile uluslararasi isletmeciligin gelisimi arasinda yakin bir iliski
vardir. Bu iki hususta, ikinci Diinya Savasi sonrasinda, 6zellikle 1960’11 yillarda gelismeler
baslamistir. Bankalar, gelisim siirecinin ilk asamasinda uluslararasi faaliyetlerini kendi iilkelerinden
ylriitmislerdir. 1960’11 yillarda 6zellikle ABD bankalari, uluslararasi finansal piyasalarda biiyiik
gelisme gostermistir. Bu gelisimde {ic 6nemli husus etkin olmustur. Birincisi, dolarin uluslararasi para
olmasi, ikincisi ¢cokuluslu ABD firmalarinin dis iilkelerdeki yatirimlarindaki 6nemli artiglar ve
liclinciisii ise ABD bankalarinda ortaya ¢ikan mevduat azaliglarinin, bankalarin kaybettikleri
eurodolarlarin, sirketlerin muhabir bankalarina yatirmalarinin tegvik edilmesidir. 1970’ lerde petrol
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fiyatlarinda meydana gelen dort kat artis, petrol iireten iilkelerin gelirlerini 6nemli 6l¢iide artirmis,
bunun sonucunda bu petro-dolarlar1 kendine ¢cekmeye calisan piyasalarin ortaya ¢ikmasina ve rekabetine
yol agmistir. 1980’lerde kiiresellesme hizlanmig, bunun sonucunda bankalarin disa agilmalari iist
diizeye ¢cikmistir. 1990’1ar ve 2000’11 y1llarda ise uluslararasi bankaciligin her yoniiyle en iist diizeye
¢iktig1 sdylenebilir. Uluslararasi Bankacilikta Hizmet Birimleri « Muhabir bankaciligi « Temsilcilik
biirolar1 * Sube bankalar « Bagimli ya da bagli bankalar « iliskili bankalar « Konsorsiyum bankalari
Edge act sirketleri * Kiy1 6tesi (Off-shore) bankacilik Uluslararas1 Bankalarin Sunduklar1 Hizmetler ¢
Fon transferi * Yabancilardan mevduat toplama ve yabancilara kredi verme * Koleksiyon (Finansal
kaynaklarin tahsili ve 6denmesi) ¢

Doviz ticareti ULUSLARARASI BANKALAR iCIN TURKIYE’NIN ONEMi

Uluslararasi bankalar i¢in Tiirkiye’nin 6nemi degisik agilardan ifade edilebilmektedir. Buna gore,
uluslararasi bankalar hukuki nedenler, iktisadi nedenler ve diger nedenlerle Tiirkiye’de faaliyette
bulunmay tercih ederler. Hukuki Agidan Tiirkiye’nin Yabanci Bankalar Tarafindan Tercih Edilmesi
Uluslararasi faaliyette bulunacak bankalarin {ilke segiminde en 6nemli etken se¢ilen iilkenin
bankacilik i¢in 6ngordiigii mevzuattir. Mevzuat yabanci bankalarin kurulmasi, faaliyette bulunmasi,
ortakliklar yapmasi gibi bir¢cok konuyu icermektedir. 1980 yilinda ¢ikarilan Yabanci Sermaye Cerceve
Kararnamesi ile yabanci bankalarin Tiirkiye’de sube agmalarina izin verilmistir. Giinlimiizde ise
yabanc1 bankalarin Tiirkiye’de sube agmalar1 konusunda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
yetkilidir. Hukuki agidan yabanci bankalarin kurulugunun ve faaliyetlerine iliskin kisitlayici
politikalarin olumsuz etkisinin azaltilmis olmasi yabanci bankalarin Tiirkiye’de sube agmalarini
beraberinde getirmektedir. Iktisadi A¢idan Tiirkiye’nin Yabanci Bankalar Tarafindan Tercih Edilmesi
Yabanci bankalarin Tiirkiye’de faaliyette bulunmalari bir taraftan Tiirkiye icin iktisadi kazanimlar
saglarken diger taraftan yabanci bankalar i¢in ekonomik firsatlar anlamin1 tagimaktadir. Yabanci
bankalarin Tiirkiye’de agilacak olan subeleri asagidaki avantajlar1 saglamaktadir: ¢ Diinya {lizerinde
genis bir sube agina sahip olan yabanci bankalar Tiirkiye icin tiim diinya ile ihracat ve ithalat
faaliyetlerine iliskin finansman olanagini artirmaktadir. « Yabanci bankalar araciligiyla reel ve
yabanci sermaye girigine iliskin imkanlar da gelismektedir. « Yabanci bankalar araciligi ile Tiirkiye
ithalat¢ilar diinyanin bir diger yanindaki ihracatgi ile Tiirkiye’nin bir ithalat firmasi da diinyanin diger
bir tarafindaki ithalatci firma ile ticari iligki kurabilme imkan1 elde etmis olacaktir. » Yabanci
bankalarin sunduklar1 danismanlik ve benzeri hizmetler sonucunda iilkelerindeki firmalarin da Tiirkiye’
de yatirima tesvik edilmeleri s6z konusu olacaktir. Yabanci bankalar acisindan Tiirkiye’de faaliyette
bulunmay1 cazip hale getiren hususlar ise asagida siralandig1 gibidir: « Yabanci bankalar a¢isindan
Tiirkiye’de faaliyette bulunmanin en cazip yonii elde edilecek olan karliliktir. * Yabanci bankalarin
ilkelerinin Tiirkiye ile sosyal, politik ve karsilikli ticaret iligkileri de Tiirkiye’de faaliyette bulunan
yabanci bankalar i¢in 6nemli bir tercih sebebidir. * Yabanci bankalarin mevcut faaliyetlerini
stirdiirdiikleri tilkelerin bir ikamesi olarak Tiirkiye’yi faaliyet sahasi olarak segmeleri de stratejik
acidan bir tercih sebebi olmaktadir.  Yabanci bankalarin Tiirkiye’de faaliyette bulunan miisterileri
olan firmalarla yakin iliskilerini siirdiirme ¢abalar1 da iilkemizin se¢ilmesinde bir diger etken
olmaktadir. Diger Ac¢ilardan Tiirkiye’nin Yabanci Bankalar Tarafindan Tercih Edilmesi Uluslararas:
bankalarin Tiirkiye’deki bankalarin disa agilma ve uluslararasi finansal piyasalarla entegrasyon
saglama agisindan saglayacagi katki sliphesiz cok dnemlidir. Bu nedenle Tiirk bankacilik sistemindeki
diizenlemeler yabanci bankalarin kurulmasini, faaliyette bulunmasini ve Tiirk bankalariyla ortakliklar
kurulmasini tesvik eder bir nitelik tagimaktadir. Yabanci bankalarin tecriibe birikimlerini ve teknolojik
avantajlarini verimli bir sekilde kullanabilecekleri bir faaliyet sahas1 olmas1 agisindan Tiirkiye’nin
se¢ilmesi diger nedenlerin arasinda yer almaktadir.
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